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Le prix du pétrole retourne près de 40 $ US

FaitS SaiLLantS
•	 États-Unis	:	les	ventes	au	détail	ont	faiblement	progressé	en	octobre.
•	 Canada	:	le	nombre	de	mises	en	chantier	a	reculé	en	octobre.

À SUrveiLLer
•	 États-Unis	:	une	légère	hausse	de	la	production	industrielle	est	prévue.
•	 Après	deux	mois	consécutifs	de	baisse,	l’indice	américain	des	prix	à	la	consommation	devrait	afficher	un	gain	mensuel.
•	 Un	ressac	des	mises	en	chantier	est	attendu	aux	États-Unis.
•	 Une	nouvelle	récession	technique	au	Japon?
•	 Canada	 :	 les	ventes	des	manufacturiers	et	des	détaillants	pourraient	 croître	 légèrement,	 tandis	qu’une	 faible	baisse	est	

prévue	pour	les	ventes	des	grossistes.
•	 Canada	:	le	taux	annuel	d’inflation	totale	pourrait	redescendre	sous	la	cible	inférieure.

MarchéS FinancierS
•	 Recul	du	pétrole	et	des	Bourses.
•	 Les	inquiétudes	profitent	légèrement	aux	obligations.
•	 Le	dollar	canadien	repasse	sous	0,75	$	US.
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Graphique de la semaine – Les inquiétudes sur l’économie 
mondiale et les stocks élevés pèsent sur les prix du pétrole
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étatS-UniS
•	 Les	 ventes	 au	 détail	 ont	 progressé	 de	 0,1	%	 en	 octobre,	

soit	un	résultat	légèrement	plus	faible	que	prévu.	En	outre,	
la	baisse	des	ventes	des	produits	automobiles	(-0,5	%)	et	
des	stations-service	(-0,9	%)	ont	freiné	l’évolution	du	com-
merce	de	détail.	En	excluant	ces	deux	secteurs,	les	ventes	
affichent	 un	 gain	 de	 0,3	%,	 soit	 un	 résultat	 similaire	 à	 la	
moyenne	des	derniers	mois.

•	 La	version	préliminaire	de	l’indice	de	confiance	du	Michigan	
comporte	une	amélioration	en	novembre,	soit	de	90,0	à	93,1.	
Il	s’agit	d’un	résultat	nettement	supérieur	aux	attentes.	La	
hausse	est	présente	 tant	dans	 la	composante	associée	à	
la	situation	actuelle	que	celle	concernant	la	situation	future.

•	 Les	stocks	des	entreprises	ont	augmenté	de	0,3	%	en	sep-
tembre	après	un	gain	de	0,1	%	en	août	(révisé	de	0,0	%).	
Cette	 croissance	 un	 peu	 plus	 forte	 que	 prévu	 pourrait	
amener	 une	 révision	 à	 la	 hausse	 de	 la	 progression	 du	
PIB	 réel	 au	 troisième	 trimestre,	 initialement	 estimée	 à	
1,5	%.

Francis Généreux
Économiste	principal

canada
•	 Comme	prévu,	 le	nombre	de	mises	en	chantier	a	diminué	

significativement	en	octobre,	passant	de	231	304	unités	à	
198	065	unités.	Cette	réduction	s’explique	essentiellement	
par	un	retour	vers	un	niveau	davantage	compatible	avec	la	
tendance	au	sein	des	logements	collectifs.	D’un	point	de	vue	
régional,	 les	baisses	sont	surtout	concentrées	au	Québec	
et	 en	Ontario.	 Ainsi,	 le	 nombre	 de	mises	 en	 chantier	 est	
redescendu	sous	la	barre	des	40	000	unités	au	Québec.

Benoit P. durocher
Économiste	principal

Sources	:	Société	canadienne	d’hypothèques	et	de	logement	et	Desjardins,	Études	économiques

canada – Les logements collectifs ont freiné les mises en chantier 
en octobre dernier
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états-Unis – Les ventes au détail ont légèrement augmenté
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MarchéS FinancierS
Semaine difficile pour les Bourses et le pétrole

Après avoir fait preuve de résilience devant l’approche d’un 
resserrement monétaire aux États‑Unis, les places bour‑
sières ont connu une semaine difficile. Il faut dire que, 
après les gains spectaculaires d’octobre, un certain repli 
des Bourses n’est pas surprenant alors que plusieurs inves‑
tisseurs encaissent une partie de leurs profits. De plus, des 
données économiques décevantes, dont celles sur le com‑
merce extérieur et le crédit en Chine, sur la croissance en 
zone euro et sur les ventes au détail aux États‑Unis, ont 
nourri les inquiétudes des investisseurs. Un nouveau recul 
important des prix des ressources, qui a ramené le prix du 
pétrole WTI (West Texas Intermediate) aux environs de 
40 $ US le baril, a désavantagé la Bourse canadienne. Déjà 
en baisse à cause des inquiétudes sur la Chine, le recul des 
cours pétroliers s’est accéléré après des commentaires de 
l’Agence internationale de l’énergie sur les stocks records 
de brut.

Un regain d’inquiétude de la part des investisseurs favorise 
habituellement le marché obligataire. Le recul des taux des 
obligations nord‑américaines a toutefois été limité cette 
semaine. De nombreux commentaires des dirigeants de la 
Réserve fédérale ouvrant clairement la porte à un relève‑
ment des taux directeurs en décembre ont contrebalancé en 
bonne partie les pressions baissières sur les taux découlant 
de la conjoncture.

Le marché des devises a aussi été peu volatil. Le dollar 
américain a légèrement retraité après les forts gains réalisés 
au cours des semaines précédentes. L’euro s’est essentiel‑
lement maintenu près de 1,07 $ US. La livre a par contre 
mieux fait en remontant à plus de 1,52 $ US. La baisse 
du taux de chômage et la forte progression de l’emploi au 
Royaume‑Uni ont fortement contribué à cet élan mardi. La 
croissance des salaires a toutefois déçu, mais reste soutenue 
comparativement à d’autres régions du monde. Le dollar 
canadien s’est légèrement apprécié au début de la semaine, 
mais la faiblesse des prix du pétrole a fini par l’entraîner 
vers le bas. Le huard est temporairement passé sous la barre 
de 0,75 $ US jeudi et flirtait encore avec ce seuil au moment 
d’écrire ces lignes.

 Mathieu d’anjou hendrix vachon
	 Économiste	principal	 Économiste	senior
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À SUrveiLLer

étatS-UniS

indice des prix à la consommation (octobre) – L’inflation demeure généralement très faible 
aux États‑Unis. L’inflation de base s’est cependant montrée un peu plus ferme qu’attendu au cours 
du mois de septembre sous l’effet des prix du logement, mais on remarque aussi que les prix de 
base excluant le logement ont enregistré une première hausse après deux mois consécutifs de 
baisse. Il demeure néanmoins que l’indice des prix à la consommation (IPC) a diminué de 0,2 % 
en septembre, un recul largement causé par la baisse des prix de l’essence. Ceux‑ci ont continué 
de reculer en octobre. Toutefois, comme ils ont historiquement tendance à diminuer davantage au 
cours de ce mois, les ajustements saisonniers amèneront une contribution à la hausse des prix de 
l’essence (et de l’énergie) sur la variation mensuelle de l’IPC. L’indice total devrait ainsi afficher 
une croissance de 0,3 %, et ce, après deux mois de baisse. Excluant les aliments et l’énergie, l’IPC 
devrait enregistrer une autre hausse de 0,2 %. L’inflation totale devrait demeurer stable à 0,2 %, 
tout comme l’inflation de base qui devrait afficher un autre taux de 1,9 %.

Production industrielle (octobre) – La production industrielle n’a augmenté qu’au cours d’un 
seul mois, juillet, jusqu’à maintenant en 2015. Il est donc clair que la tendance est à la baisse 
alors que la production a été minée par la force du dollar américain, par les problèmes du secteur 
pétrolier, par la faiblesse de la croissance dans les pays émergents ainsi que par les aléas de la 
météo. On s’attend cependant à une hausse de la fabrication au cours du mois d’octobre. Le secteur 
automobile semble avoir fait du surplace, mais les heures travaillées suggèrent une croissance 
plus intéressante pour les autres secteurs. De plus, la composante de l’indice ISM manufacturier 
associée à la production actuelle a fait du progrès en octobre, passant de 51,8 à 52,9. On s’attend 
à une hausse de 0,4 % de la production manufacturière. Les heures travaillées suggèrent aussi un 
léger rebond du secteur minier après une chute de 2,0 % en septembre. La production d’énergie 
devrait toutefois montrer une légère baisse. En conclusion, on s’attend à un gain de 0,2 % de la 
production industrielle. Le taux d’utilisation des capacités industrielles devrait passer à 77,6 %. 
Les publications de l’indice manufacturier Empire de la Fed de New York (lundi) et de l’indice de 
la Fed de Philadelphie (jeudi) nous donneront de premières informations sur la tenue du secteur 
manufacturier en novembre.

Mises en chantier (octobre) – Après deux mois de baisse, les mises en chantier ont rebondi en 
septembre pour atteindre 1 206 000 unités à rythme annualisé. En dehors du mois de juin, il faut 
revenir à octobre 2007 pour voir un nombre plus élevé de nouvelles constructions. On s’attend ce‑
pendant à une baisse assez importante des mises en chantier en octobre. Elles devraient atteindre 
1 100 000 unités, ce qui serait le plus bas niveau depuis le mois de mai. C’est surtout la faiblesse 
des permis de bâtir en septembre, soit 1 105 000 unités, qui suggère un tel recul. La création de 
2 400 emplois dans la construction résidentielle en octobre et le niveau de confiance des construc‑
teurs de maisons laissent toutefois planer un doute sur la profondeur de ce ressac temporaire.

indicateur avancé (octobre) – Pour la première fois depuis février, l’indicateur avancé a diminué 
en septembre, cette fois de 0,2 %. Cette baisse fait suite à deux mois de stagnation. Un fort rebond 
de 0,6 % est cependant attendu pour le mois d’octobre. Ce gain devrait être appuyé par de bonnes 
contributions de la Bourse et de l’écart des taux d’intérêt, en plus d’un apport positif, mais plus 
modeste, de la plupart des autres variables.

Mardi 17 nov. - 8:30
Octobre	 m/m
	 Consensus	 0,2	%
	 Desjardins	 0,3	%
Septembre -0,2 %

Mardi 17 nov. - 9:15
Octobre	 m/m
	 Consensus	 0,1	%
	 Desjardins	 0,2	%
Septembre -0,2 %

Mercredi 18 nov. - 8:30
Octobre	 taux	ann.
	 Consensus	 1	160	000
	 Desjardins	 1	100	000
Septembre 1 206 000

Jeudi 19 nov. - 9:15
novembre	 m/m
	 Consensus	 0,5	%
	 Desjardins	 0,6	%
Octobre -0,2 %
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canada

ventes des manufacturiers (septembre) – Selon les données du commerce international de 
marchandises, les exportations de produits de l’automobile ont diminué de 3,7 % en septembre, 
tandis que celles de produits aéronautiques ont reculé de 1,7 %. Considérant l’importance relative 
assez élevée de ces deux secteurs dans la fabrication, ces baisses freineront significativement 
l’évolution des ventes des manufacturiers durant le mois. Par contre, les ventes des produits du 
pétrole et du charbon pourraient rebondir et les autres secteurs d’activité devraient profiter de la 
vitalité de la demande américaine. Au bout du compte, une légère hausse des ventes des manufac‑
turiers est attendue en septembre.

ventes des grossistes (septembre) – Les ventes des grossistes pourraient subir un troisième 
recul mensuel consécutif en septembre. La baisse des exportations de produits automobiles sur‑
venue durant le mois laisse entrevoir une diminution significative des ventes des grossistes dans 
ce secteur d’activité. Même si la plupart des autres secteurs devaient progresser, la variation men‑
suelle du total des ventes de gros sera pratiquement nulle, probablement légèrement en territoire 
négatif.

ventes au détail (septembre) – Une fois corrigés des fluctuations saisonnières, les prix de l’es‑
sence affichent une baisse de 8,1 % en septembre. Cela entraînera une réduction importante des 
ventes des stations‑service. Les prix de la plupart des autres biens ont toutefois augmenté durant 
le mois, ce qui favorisera une hausse de la valeur des ventes. De plus, des données provisoires 
laissent croire que les ventes d’automobiles ont progressé en septembre. Au total, les ventes au 
détail pourraient légèrement croître. 

indice des prix à la consommation (octobre) – Les prix de l’essence ont encore diminué en 
octobre, soit de 2,5 %. Cela devrait entraîner une baisse d’environ 0,1 % de l’indice total des prix 
à la consommation (IPC). De plus, les mois d’octobre sont généralement accompagnés d’une 
réduction saisonnière des prix d’environ 0,2 %. En fin de compte, l’IPC total pourrait diminuer 
de 0,1 % durant le mois. Le taux annuel d’inflation totale pourrait donc passer de 1,0 % à 0,9 %. 
Les effets saisonniers étant différents au sein de l’indice de référence de la Banque du Canada 
(IPCX), ce dernier pourrait croître de 0,2 % en octobre. Sa variation annuelle devrait demeurer 
aux alentours de la cible médiane (2 %).

OUtre-Mer

Japon : croissance du PiB réel (t3) – Le PIB réel affichait déjà un taux négatif au printemps et, 
selon les prévisions consensuelles, il semble que cela risque de s’être reproduit au cours de l’été. 
Il y a quelques semaines, les attentes tablaient plutôt sur une modeste croissance, mais il semble 
que certaines données sur le secteur extérieur et sur l’indice mensuel de « toute activité » ont fait 
chavirer ces pronostics plus positifs. La récession technique menace donc encore au Japon.

Lundi 16 nov. - 8:30
Septembre	 m/m
	 Consensus	 0,2	%
	 Desjardins	 0,4	%
août -0,2 %

Jeudi 19 nov. - 8:30
Septembre	 m/m
	 Consensus	 0,1	%
	 Desjardins	 -0,2	%
août -0,1 %

vendredi 20 nov. - 8:30
Septembre	 m/m
	 Consensus	 0,1	%
	 Desjardins	 0,3	%
août 0,5 %

vendredi 20 nov. - 8:30
Octobre	 m/m
	 Consensus	 0,0	%
	 Desjardins	 -0,1	%
Septembre -0,2 %

dimanche 15 nov. - 18:50
t3 2015	 t/t
	 Consensus	 -0.1	%
t2 2015 -0,3 %
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indicateUrS écOnOMiqUeS
Semaine du 16 au 20 novembre 2015

	 	 	 	 	 	 	 Données	
	 	 	 	 	 	 	 précédentes	 Jour	 Heure	 Indicateur	 Période	 Consensus

étatS-UniS

canada

NoTe :	Desjardins,	Études	économiques	participent	à	toutes	les	semaines	au	sondage	de	la	maison	Bloomberg	pour	le	Canada	et	les	États-Unis.		Environ	15	économistes	sont	consultés	pour	le	sondage	au	Canada	et	près	d’une	centaine	du	côté	
américain.	Les	simplifications	m/m,	t/t	et	a/a	correspondent	respectivement	à	des	variations	mensuelles,	trimestrielles	et	annuelles.	À	la	suite	du	trimestre,	les	simplifications	p,	d	et	t	correspondent	respectivement	à	première	estimation,	deuxième	
estimation	et	troisième	estimation.	Les	heures	indiquées	sont	à	l’heure	normale	de	l’Est	(GMT	-	5	heures).	  Prévisions	de	Desjardins,	Études	économiques	du	Mouvement	des	caisses	Desjardins.

LUndi 16	 8:30	 Indice	Empire	manufacturier	 Nov.	 -5,8	 -5,0	 -11,4

Mardi 17	 8:30	 Indice	des	prix	à	la	consommation
	 	 	 Total	(m/m)	 Oct.	 0,2	%	 0,3	%	 -0,2	%
	 	 	 Excluant	aliments	et	énergie	(m/m)	 Oct.	 0,2	%	 0,2	%	 0,2	%
	 	 	 Total	(a/a)	 Oct.	 0,1	%	 0,2	%	 0,0	%
	 	 	 Excluant	aliments	et	énergie	(a/a)	 Oct.	 1,9	%	 1,9	%	 1,9	%
	 9:15	 Production	industrielle	(m/m)	 Oct.	 0,1	%	 0,2	%	 -0,2	%
	 9:15	 Taux	d’utilisation	de	la	capacité	de	production	 Oct.	 77,5	%	 77,6	%	 77,5	%
	 10:00	 Indice	NAHB	des	constructeurs	de	maisons	 Nov.	 64	 n.d.	 64
	 16:00	 Achats	étrangers	de	valeurs	mobilières	(G$	US)	 Sept.	 n.d.	 n.d.	 20,4

Mercredi 18	 8:30	 Mises	en	chantier	(taux	ann.)	 Oct.	 1	160	000	 1	100	000	 1	206	000
	 8:30	 Permis	de	bâtir	(taux	ann.)	 Oct.	 1	150	000	 1	125	000	 1	105	000

JeUdi 19	 8:30	 Demandes	d’assurance-chômage	 9-13	nov.	 270	000	 272	000	 276	000
	 8:30	 Indice	de	la	Fed	de	Philadelphie	 Nov.	 -0,3	 -2,0	 -4,5
	 10:00	 Indicateur	avancé	(m/m)	 Oct.	 0,5	%	 0,6	%	 -0,2	%
	 12:30	 Discours	du	président	de	la	Fed	d’Atlanta,	D.	Lockhart

vendredi 20	 9:00	 Discours	du	président	de	la	Fed	de	Saint-Louis,	J.	Bullard

SaMedi 21 12:00	 Discours	du	président	de	la	Fed	de	San	Francisco,	J.	Williams

LUndi 16	 8:30	 Ventes	des	manufacturiers	(m/m)	 Sept.	 0,2	%	 0,4	%	 -0,2	%
	 8:30	 Opérations	internationales	en	valeurs	mobilières	(G$)	 Sept.	 n.d.	 2,8	 3,1
	 9:00	 Ventes	de	maisons	existantes	 Oct.	 	 	

Mardi 17	 ---	 ---

Mercredi 18	 ---	 ---

JeUdi 19	 8:30	 Ventes	des	grossistes	(m/m)	 Sept.	 0,1	%	 -0,2	%	 -0,1	%
	 8:30	 Stocks	des	grossistes	(m/m)	 Sept.	 n.d.	 0,3	%	 0,6	%

vendredi 20	 8:30	 Ventes	au	détail
	 	 	 Total	(m/m)	 Sept.	 0,1	%	 0,3	%	 0,5	%
	 	 	 Excluant	automobiles	(m/m)	 Sept.	 -0,3	%	 0,0	%	 0,0	%
	 8:30	 Indice	des	prix	à	la	consommation
	 	 	 Total	(m/m)	 Oct.	 0,0	%	 -0,1	%	 -0,2	%
	 	 	 Excluant	huit	éléments	volatils	(m/m)	 Oct.	 0,2	%	 0,2	%	 0,2	%
	 	 	 Total	(a/a)	 Oct.	 1,0	%	 0,9	%	 1,0	%
	 	 	 Excluant	huit	éléments	volatils	(a/a)	 Oct.	 2,0	%	 2,0	%	 2,1	%
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NoTe :	Contrairement	au	Canada	et	aux	États-Unis,	la	divulgation	des	chiffres	économiques	outre-mer	se	fait	de	façon	beaucoup	plus	approximative.	La	journée	de	publication	des	statistiques	est	donc	indicative	seulement.	Les	simplifications	m/m,	
t/t	et	a/a	correspondent	respectivement	à	des	variations	mensuelles,	trimestrielles	et	annuelles.	(SA)	:	ajusté	pour	les	saisonnalités,	(NSA)	:	non	ajusté	pour	les	saisonnalités.	Les	heures	indiquées	sont	à	l’heure	normale	de	l’Est	(GMT	-	5	heures).

Données	précédentes
	 m/m	(t/t)	 a/a	 Pays	 Heure	 Indicateur	 Période

OUtre-Mer

Consensus
	 m/m	(t/t)	 a/a

indicateUrS écOnOMiqUeS
Semaine du 16 au 20 novembre 2015

diManche 15
Japon	 18:50	 PIB	réel	–	préliminaire	 T3	 -0,1	%	 	 -0,3	%

LUndi 16
Zone	euro	 5:00	 Indice	des	prix	à	la	consommation	–	final	 Oct.	 0,1	%	 0,0	%	 0,2	%	 0,0	%
Australie	 19:30	 Publication	du	compte	rendu	de	la	réunion	de	novembre	de	la	Banque	de	réserve	d’Australie

Mardi 17
Italie	 4:00	 Balance	commerciale	(M€)	 Sept.	 n.d.	 	 1	850
Royaume-Uni	 4:30	 Indice	des	prix	à	la	consommation	 Oct.	 0,1	%	 -0,1	%	 -0,1	%	 -0,1	%
Royaume-Uni	 4:30	 Indice	des	prix	à	la	production	 Oct.	 -0,1	%	 -1,4	%	 -0,1	%	 -1,8	%
Allemagne	 5:00	 Indice	ZEW	–	situation	courante	 Nov.	 55,2	 	 55,2
Allemagne	 5:00	 Indice	ZEW	–	situation	future	 Nov.	 6,0	 	 1,9

Mercredi 18
Zone	euro	 5:00	 Construction	 Sept.	 n.d.	 n.d.	 -0,2	%	 -6,0	%
Japon	 18:50	 Balance	commerciale	–	marchandises	(G¥)	 Oct.	 -377,4	 	 -355,7
Japon	 23:30	 Indice	de	toute	activité	 Sept.	 0,2	%	 	 -0,2	%

JeUdi 19
Zone	euro	 4:00	 Publication	du	Bulletin	mensuel	de	la	Banque	centrale	européenne
Royaume-Uni	 4:30	 Ventes	au	détail	 Oct.	 -0,6	%	 3,9	%	 1,7	%	 5,9	%
Italie	 4:30	 Compte	courant	(M€)	 Sept.	 n.d.	 	 1	389

vendredi 20
Allemagne	 2:00	 Indice	des	prix	à	la	production	 Oct.	 -0,2	%	 -2,0	%	 -0,4	%	 -2,1	%
Zone	euro	 10:00	 Confiance	des	consommateurs	–	préliminaire	 Nov.	 -7,5	 	 -7,7
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trim. ann. 1 an 2014 2013 2012 2011

Produit	intérieur	brut	(G$	2009) 2015	T3 16	394 1,5 2,0 2,4 1,5 2,2 1,6
Consommation	(G$	2009) 2015	T3 11	269 3,2 3,2 2,7 1,7 1,5 2,3
Dépenses	gouvernementales	(G$	2009) 2015	T3 2	869 1,7 0,7 -0,6 -2,9 -1,9 -3,0
Investis.	résidentiels	(G$	2009) 2015	T3 531,8 6,1 8,9 1,8 9,5 13,5 0,5
Investis.	non	résidentiels	(G$	2009) 2015	T3 2	222 2,1 2,1 6,2 3,0 9,0 7,7
Changement	des	stocks	(G$	2009)	(1) 2015	T3 56,8 --- --- 68,0 61,4 54,7 37,6
Exportations	(G$	2009) 2015	T3 2	128 1,9 1,5 3,4 2,8 3,4 6,9
Importations	(G$	2009) 2015	T3 2	664 1,8 5,5 3,8 1,0 2,2 5,5
Demande	intérieure	finale	(G$	2009) 2015	T3 16	868 2,9 2,8 2,5 1,2 1,9 1,7
Déflateur	du	PIB	(2009	=	100) 2015	T3 110,0 1,2 0,9 1,6 1,6 1,8 2,1
Productivité	du	travail	(2009	=	100) 2015	T3 106,4 1,6 0,4 0,7 -0,0 0,9 0,2
Coût	unit.	de	main-d’œuvre	(2009	=	100) 2015	T3 107,1 1,4 2,0 2,0 1,1 1,7 2,1
Indice	coût	de	l’emploi	(déc.	2005	=	100) 2015	T3 124,5 2,3 1,9 2,0 2,0 1,8 2,0
Solde	du	compte	courant	(G$)	(1) 2015	T2 -109,7 --- --- -389,5 -376,8 -449,7 -460,4

*	Nouvelle	statistique	par	rapport	à	la	semaine	précédente.
(1)	Statistique	représentant	le	niveau	au	cours	de	la	période.

états-Unis : indicateurs économiques trimestriels

tr
im

.
de

 ré
f.

n
iv

ea
u Variation (%) Variation annuelle (%)

-1 mois -3 mois -6 mois -12 mois

Indicateur	avancé	(2010	=	100) Sept. 123,3 -0,2 -0,2 1,5 3,4
Indice	ISM	manufacturier	(1) Oct. 50,1 50,2 52,7 51,5 57,9
Indice	ISM	non	manufacturier	(1) Oct. 59,1 56,9 60,3 57,8 56,9
Confiance	cons.	Conf.	Board	(1985	=	100)	(1) Oct. 97,6 102,6 91,0 94,3 94,1
Confiance	cons.	Michigan	(1966	=	100)	(1) Nov.* 93,1 90,0 91,9 90,7 88,8
Dépenses	de	consommation	(G$	2009) Sept. 11	298 0,2 0,8 1,7 3,2
Revenu	personnel	disponible	(G$	2009) Sept. 12	290 0,2 1,0 1,6 3,4
Crédit	à	la	consommation	(G$) Sept.* 3	499 0,8 1,9 4,0 7,1
Ventes	au	détail	(M$) Oct.* 447	255 0,1 0,0 1,9 1,7
Excluant	automobiles	(M$) Oct.* 353	392 0,2 -0,3 1,7 0,5

Production	industrielle	(2007	=	100) Sept. 107,1 -0,2 0,4 -0,1 0,4
Taux	d’utilis.	de	la	capacité	de	production	(%)	(1) Sept. 77,5 77,8 77,5 78,2 78,5
Nouv.	commandes	manufacturières	(M$) Sept. 466	303 -1,0 -2,9 -2,5 -6,9
Nouv.	commandes	biens	durables	(M$) Sept. 231	175 -1,2 -2,3 -2,3 -2,9
Stocks	des	entreprises	(G$) Sept.* 1	818 0,3 0,4 1,8 2,5
Mises	en	chantier	résidentielles	(k)	(1) Sept. 1	206 1	132 1	211 954,0 1	026
Permis	de	bâtir	résidentiels	(k)	(1) Sept. 1	105 1	161 1	337 1	038 1	053
Ventes	de	maisons	neuves	(k)	(1) Sept. 468,0 529,0 469,0 485,0 459,0
Ventes	de	maisons	existantes	(k)	(1) Sept. 5	550 5	300 5	480 5	210 5	100
Dépenses	de	construction	totales	(G$) Sept. 1	094 0,6 1,8 8,7 14,1
Surplus	commercial	(M$)	(1) Sept. -40	812 -48	017 -45	205 -52	163 -43	186
Emplois	non	agricoles	(k)	(2) Oct. 142	654 271,0 561,0 1	289 2	814
Taux	de	chômage	(%)	(1) Oct. 5,0 5,1 5,3 5,4 5,7
Prix	à	la	consommation	(1982-1984	=	100) Sept. 237,6 -0,2 -0,1 0,8 -0,0
Excluant	aliments	et	énergie Sept. 243,2 0,2 0,4 1,0 1,9

Déflateur	des	dépenses	de	cons.	(2009	=	100) Sept. 109,7 -0,1 -0,0 0,6 0,2
Excluant	aliments	et	énergie Sept. 109,8 0,1 0,3 0,7 1,3

Prix	à	la	production	(2009	=	100) Oct.* 192,5 -0,3 -2,1 0,2 -4,1
Excluant	aliments	et	énergie Oct.* 192,7 -0,3 -0,2 0,6 1,7

Prix	des	exportations	(2000	=	100) Oct.* 122,0 -0,2 -2,2 -2,5 -6,7
Prix	des	importations	(2000	=	100) Oct.* 121,7 -0,5 -3,0 -2,7 -10,5

états-Unis : indicateurs économiques mensuels

*	Nouvelle	statistique	par	rapport	à	la	semaine	précédente.
(1)	Statistique	représentant	le	niveau	du	mois	de	la	colonne;	(2)	Statistique	représentant	la	variation	depuis	le	mois	de	référence.

M
oi

s
de

 ré
f.

ni
ve

au Variation (%)
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trim. ann. 1 an 2014 2013 2012 2011

Produit	intérieur	brut	(M$	2007) 2015	T2 1	759	190 -0,5 1,0 2,4 2,0 1,9 3,0
Cons.	des	ménages	(M$	2007) 2015	T2 989	747 2,3 1,9 2,7 2,5 1,9 2,2
Cons.	des	gouvernements	(M$	2007) 2015	T2 350	393 1,2 0,3 0,2 0,4 1,2 0,8
Investis.	résidentiels	(M$	2007) 2015	T2 118	873 1,3 4,1 2,7 -0,4 5,7 1,7
Investis.	non	résidentiels	(M$	2007) 2015	T2 179	758 -12,0 -7,3 0,2 2,6 9,0 12,7
Changement	des	stocks	(M$	2007)	(1) 2015	T2 7	110 --- --- 7	530 12	368 7	437 10	911
Exportations	(M$	2007) 2015	T2 558	854 0,4 1,3 5,4 2,0 2,6 4,6
Importations	(M$	2007) 2015	T2 575	275 -1,5 0,7 1,8 1,3 3,7 5,7
Demande	intérieure	finale	(M$	2007) 2015	T2 1	756	157 0,0 0,6 1,6 1,5 2,5 2,5
Déflateur	du	PIB	(2007	=	100) 2015	T2 112,7 1,4 -0,3 1,8 1,3 1,6 3,4
Productivité	du	travail	(2007	=	100) 2015	T2 106,6 -2,3 -0,4 2,7 1,1 0,0 1,4
Coût	unitaire	de	main-d’œuvre	(2007	=	100) 2015	T2 115,7 1,7 1,9 1,0 1,3 3,0 2,1
Solde	du	compte	courant	(M$)	(1) 2015	T2 -17	398 --- --- -41	480 -56	255 -59	911 -47	195
Taux	d’utilis.	de	la	capacité	de	prod.	(%)	(1) 2015	T2 81,3 --- --- 82,8 81,2 81,5 80,6
Revenu	pers.	disponible	(M$) 2015	T2 1	147	656 -0,5 3,1 3,4 3,8 4,2 4,5
Excédent	d’expl.	net	des	sociétés	(M$	2007) 2015	T2 246	676 0,9 -11,4 8,8 -0,6 -4,2 15,4

*	Nouvelle	statistique	par	rapport	à	la	semaine	précédente.
(1)	Statistique	représentant	le	niveau	au	cours	de	la	période.

canada : indicateurs économiques trimestriels

tr
im

.
de

 ré
f.

n
iv

ea
u Variation (%) Variation annuelle (%)

-1 mois -3 mois -6 mois -12 mois

Produit	intérieur	brut	(M$	2007) Août 1	655	842 0,1 0,8 0,4 0,9
Production	industrielle	(M$	2007) Août 356	055 0,4 2,8 -0,7 0,5
Ventes	des	manufacturiers	(M$) Août 52	108 -0,2 3,2 5,3 0,6
Mises	en	chantier	(k)	(1) Oct.* 198,1 231,3 191,8 178,3 180,7
Permis	de	bâtir	(M$) Sept. 7	055 -6,7 -9,4 1,0 -6,0
Ventes	au	détail	(M$) Août 43	622 0,5 1,6 3,4 2,8
Excluant	automobiles	(M$) Août 32	586 0,0 0,6 1,6 0,8

Ventes	des	grossistes	(M$) Août 55	277 -0,1 1,1 3,2 3,8
Surplus	commercial	(M$)	(1) Sept. -1	729 -2	657 -1	061 -3	597 146,1
Exportations	(M$) Sept. 44	508 0,7 -0,0 4,7 -0,7
Importations	(M$) Sept. 46	236 -1,3 1,4 0,2 3,5

Emplois	(k)	(2) Oct. 18	023 44,4 22,8 21,3 11,9
Taux	de	chômage	(%)	(1) Oct. 7,0 7,1 6,8 6,8 6,6
Rémunération	hebdomadaire	moyenne	($) Août 947,1 -0,7 0,0 -0,4 0,8
Nombre	de	salariés	(k)	(2) Août 15	684 -58,6 -20,6 -1,1 4,4
Prix	à	la	consommation	(2002	=	100) Sept. 127,1 -0,2 -0,1 0,6 1,0
Excluant	aliments	et	énergie Sept. 121,9 0,3 0,5 0,7 1,8
Excluant	huit	éléments	volatils Sept. 126,6 0,2 0,5 1,0 2,1

Prix	des	produits	industriels	(2002	=	100) Sept. 111,0 -0,3 0,2 0,4 -0,4
Prix	des	matières	premières	(2002	=	100) Sept. 92,9 3,0 -9,8 -1,9 -20,9
Masse	monétaire	M1+	(M$) Sept. 807	996 1,0 3,7 5,0 9,0

*	Nouvelle	statistique	par	rapport	à	la	semaine	précédente.
(1)	Statistique	représentant	le	niveau	du	mois	de	la	colonne;	(2)	Statistique	représentant	la	variation	depuis	le	mois	de	référence.

canada : indicateurs économiques mensuels
Variation (%)

M
oi
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 ré
f.

n
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u
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6 nov. -1 mois -3 mois -6 mois -12 mois haut Moyenne Bas

états-Unis
Fonds	fédéraux	–	cible 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Bons	du	Trésor	–	3	mois 0,12 0,08 0,01 0,09 0,02 0,02 0,14 0,03 -0,02
Obligations	–	2	ans 0,85 0,88 0,64 0,73 0,54 0,51 0,90 0,62 0,44
Obligations –	5	ans 1,67 1,74 1,35 1,60 1,46 1,61 1,79 1,52 1,18
Obligations –	10	ans 2,28 2,33 2,02 2,20 2,15 2,32 2,48 2,13 1,67
Obligations –	30	ans 3,06 3,09 2,86 2,84 2,94 3,05 3,25 2,83 2,25
Indice	S&P	500 2	033 2	099 2	033 2	092 2	123 2	040 2	131 2	060 1	868
Indice	DJIA 17	307 17	910 17	216 17	477 18	273 17	635 18	312 17	609 15	666
Cours	de	l’or	($	US/once) 1	082 1	088 1	182 1	115 1	222 1	173 1	302 1	176 1	079
Indice CRB 185,16 191,03 199,45 197,97 231,46 266,79 269,11 217,35 185,16
Pétrole WTI 	($	US/baril) 40,61 44,32 47,30 42,45 59,73 75,91 76,52 51,93 38,22

canada
Fonds	à	un	jour	–	cible 0,50 0,50 0,50 0,50 0,75 1,00 1,00 0,71 0,50
Bons	du	Trésor	–	3	mois 0,44 0,43 0,40 0,39 0,64 0,90 0,92 0,58 0,36
Obligations	–	2	ans 0,61 0,68 0,54 0,41 0,67 1,01 1,07 0,61 0,32
Obligations –	5	ans 0,94 1,03 0,84 0,73 1,07 1,52 1,54 0,93 0,58
Obligations –	10	ans 1,65 1,72 1,47 1,39 1,80 2,03 2,04 1,58 1,24
Obligations –	30	ans 2,33 2,42 2,27 2,09 2,42 2,59 2,61 2,22 1,83
Écart	de	taux	par	rapport	aux	É.-U.	(points	de	%)
Fonds	à	un	jour 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 0,75 0,75 0,46 0,25
Bons	du	Trésor	–	3	mois 0,32 0,35 0,39 0,30 0,62 0,88 0,90 0,56 0,28
Obligations	–	2	ans -0,24 -0,20 -0,10 -0,32 0,13 0,50 0,56 -0,01 -0,33
Obligations –	5	ans -0,73 -0,71 -0,51 -0,87 -0,39 -0,09 -0,08 -0,58 -0,99
Obligations –	10	ans -0,63 -0,61 -0,55 -0,81 -0,35 -0,29 -0,26 -0,56 -0,81
Obligations –	30	ans -0,72 -0,67 -0,59 -0,75 -0,52 -0,46 -0,29 -0,61 -0,88

Indice	S&P/TSX 13	083 13	553 13	838 14	278 15	108 14	843 15	451 14	503 13	005
Taux	de	change	($	CAN/$	US) 1,3344 1,3307 1,2911 1,3088 1,2013 1,1289 1,3422 1,2495 0,7494
Taux	de	change	($	CAN/€) 1,4314 1,4293 1,4649 1,4536 1,3757 1,4137 1,5441 1,4101 0,8039

Outre-mer
BCE	–	Taux	de	refinancement 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
BoE	–	Taux	de	base 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
BoJ	–	Taux	à	un	jour 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Allemagne	:	Obligations	–	10	ans 0,57 0,70 0,55 0,66 0,64 0,79 0,99 0,55 0,08
R.-U.	:	Obligations	–	10	ans 1,98 2,04 1,80 2,00 1,90 2,14 2,19 1,84 1,36
Euro	:	Taux	de	change	($	US/€) 1,0727 1,0741 1,1347 1,1107 1,1453 1,2524 1,2554 1,1299 1,0495
R.-U.	:	Taux	de	change	($	US/£) 1,5197 1,5050 1,5436 1,5646 1,5723 1,5670 1,5884 1,5364 1,4632

CRB 	:	Commodity Research Bureau ; WTI 	:	West Texas Intermediate ;	BCE	:	Banque	centrale	européenne;	BoE	:	Banque	d’Angleterre;	BoJ	:	Banque	du	Japon
Note	:	Données	prises	à	la	fermeture	des	marchés,	à	l'exeption	de	la	journée	courante	qui	ont	été	prises	à	11	h.

Dernières 52 semaines (%)

13 nov.

Données précédentes (%)

Principaux indicateurs financiers


