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États-Unis : le taux annuel d’inflation s’est affaibli en juillet 
Par Benoit P. Durocher, économiste principal

FAITS SAILLANTS

	f La variation mensuelle de l’indice américain des prix à la 
consommation (IPC) a été pratiquement nulle en juillet 
après une hausse de 1,3 % en juin. Il s’agit de la plus faible 
progression mensuelle des prix depuis le début de mai 2020, 
soit en plein cœur de la pandémie.

	f Les prix de l’essence ont diminué de 7,6 % durant le mois, 
contrebalançant ainsi la hausse des prix des aliments (+1,1 %) 
et du logement (+0,5 %).

	f Excluant les aliments et l’énergie, l’IPC de base a progressé de 
0,3 % en juillet. 

	f La variation annuelle de l’IPC total est passée de 9,1 % à 
8,5 %. L’inflation de base est demeurée à 5,9 %.

COMMENTAIRES

Comme on s’y attendait, la forte baisse des prix de l’essence 
observée en juillet a entraîné une importante contribution 
négative à la variation mensuelle de l’IPC. Cela a favorisé un recul 
du taux annuel d’inflation totale en juillet, après avoir atteint en 
juin un sommet inégalé depuis novembre 1981. Le mois d’août 
ne fait que commencer, mais les données provisoires indiquent 
une autre baisse importante des prix de l’essence durant le mois. 
Si la tendance se maintient, cela devrait permettre au taux annuel 
d’inflation de s’affaiblir davantage en août. 

Outre l’essence, l’évolution des prix de plusieurs autres 
composantes est également encourageante. L’indice excluant 
les aliments et l’énergie a connu une croissance mensuelle 
de seulement 0,3 % en juillet alors que la moyenne des six 
mois précédents est de 0,6 %. Il s’agit d’un pas dans la bonne 
direction alors que plusieurs pressions haussières sur les prix 
semblent s’estomper graduellement au sein des marchés 
internationaux. Il faut dire que la remontée rapide des taux 
d’intérêt aux États-Unis et ailleurs dans le monde constitue de 
plus en plus un frein pour la demande.
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IMPLICATIONS

Le recul de l’inflation est certes une bonne nouvelle, mais il 
n’empêchera pas la Réserve fédérale de poursuivre ses hausses 
de taux d’intérêt dans les mois à venir. Non seulement il y a 
encore beaucoup de chemin à parcourir pour ramener l’inflation 
à un niveau satisfaisant, mais les risques demeurent orientés à la 
hausse.

GRAPHIQUE 1
Une faible progression des prix en juillet favorise un recul du 
taux annuel d’inflation

Sources : Bureau of Labor Statistics et Desjardins, Études économiques

États-Unis − indice des prix à la consommation
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GRAPHIQUE 2
Les prix de l’essence ont diminué en juillet

Sources : U.S. Energy Information Administration et Desjardins, Études économiques
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