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#1 BEST OVERALL FORECASTER — CANADA

Canada : Lembauche en février en rajoute sur son avancee
précédente

Par Marc Desormeaux, économiste principal

FAITS SAILLANTS

> Apres des hausses surprises de 69 000 emplois en
décembre et de 150 000 emplois en janvier, I'emploi total
a augmenté de 22 000 postes en février au Canada, ce qui Variation annuelle en %
est plus modeste. Il s'agit néanmoins d’une sixieme hausse 12 -
consécutive, pour un total de 348 000 emplois créés au cours

GRAPHIQUE
La réaccélération des gains salariaux n'augure rien de bon pour
I'inflation

Variation de la rémunération horaire et des prix au Canada

==Rémunération horaire des employés permanents
IPC total

de cette période, 8 IPC excluant I'alimentation et |'énergie
. , <</
» Un bond de 31 000 postes a temps plein a compensé une 4 \/-/V,
|égére baisse du travail a temps partiel. . ~ X /’

> Les gains se concentrent dans les soins de santé (+15 k), .
I'administration publique (+10 k) et les services publics (+7,5 k). “JAN. AVR. JUL. OCT. JAN. AVR. JUL. OCT. JAN. AVR. JUL. OCT. JAN.
Ces hausses ont été minées par une perte de 11 000 postes 2020 2021 2022 2023

. . . , IPC : indice des prix & la consommation
dans les services aux entreprises, la construction et d‘autres Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques.
services de soutien.

> Le taux de chdmage n'a pas bougé et reste a 5,0 %, toujours
prés du creux historique, et le taux de participation est lui
aussi demeuré stable a 65,7 %.

COMMENTAIRES

Bien que la croissance de I'emploi ait ralenti, il faut souligner

le fait que les résultats étonnants concernant I'embauche dans
les deux rapports précédents n'aient pas été renversés. Le
dynamisme soutenu de I'emploi a temps plein et du nombre
d’heures travaillées, I'embauche dans la plupart des provinces
et la reprise de la croissance des salaires apres plusieurs mois de
ralentissement renforcent la solidité des résultats du marché du
travail.

> Le total des heures travaillées a poursuivi sur la lancée du mois
dernier (+0,8 %), avec une forte hausse de 0,6 % étendue a
tous les secteurs.

» La rémunération horaire des employés permanents, surveillée
par la Banque du Canada (BdC) dans son évaluation des
répercussions des salaires sur l'inflation, a grimpé de 5,4 %
par rapport a I'année derniere (graphique). Ce résultat s'inscrit

dans la foulée d’une croissance sous les 4,8 % au cours La croissance de la population s’est accélérée, pres de son taux

des deux derniers mois. La poussée a été marquée dans les
services, ou la croissance des salaires est passée de 4,1 % a
5,4 % par rapport a I'année derniére.

le plus élevé depuis 1981. L'une des interprétations possibles
de la récente poussée de I'emploi est que les immigrants et les
résidents nets non permanents pourvoient les postes vacants,

ce qui compense la faiblesse des autres secteurs de I'économie.
Les développements a cet égard devront étre surveillés de pres a
l'avenir.

» Toutes les provinces, sauf la Nouvelle-Ecosse (-4,7 k) et le
Québec (-15,5 k), ont enregistré des gains nets en matiere
d’emploi. Avec les pertes d’emplois, le taux de chémage du
Québec atteint 4,1 %, mais demeure parmi les plus bas jamais
mesurés dans la province.
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IMPLICATIONS

Nous n‘avons encore que des informations fragmentaires pour le
trimestre, mais avec la publication de meilleurs chiffres que prévu
pour I'emploi, nous relevons notre prévision de croissance du PIB
réel du T1 2023 pour I'amener aux environs de 2 % (par rapport
au trimestre précédent, annualisée). C'est beaucoup plus que le
0,5 % avancé par la BAC pour les trois premiers mois de 2023
dans son dernier Rapport sur la politique monétaire.
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