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Indice ISM manufacturier
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Importance (I 4 ] — _

Nom en anglais Institute of Supply Management Index Impacts potentiels sur les marchés financiers

Référence Institute of Supply Management Marché obligataire

Adresse http//www.ism.ws/ISMReport/ Indice ISM manufacturier t [0 U prix des obligations
index.cfm Indice ISM manufacturier U [0 © prix des obligations

Fréquence Mensuelle Marché boursier

Date de publication Le premier jour ouvrable suivant le Indice ISM manufacturier # O fi prix des actions
mois de référence Indice ISM manufacturier 4 0 U prix des actions

Révision Annuelle Marché des devises

Volatilité Moyenne Indice ISM manufacturier # O f valeur de la monnaie

Heure de publication 10 h 00 (heure de I'Est)

Indice ISM manufacturier ¥ [0 U valeur de la monnaie

Définition

L’indice ISM (ancien indice NAPM) est un indicateur de I'évolution de I'activité
dans le secteur manufacturier de 'ensemble des Etats-Unis. Les données sont
désaisonnalisées et sont publiées le premier jour ouvrable suivant le mois de
'enquéte. L’importance de l'indice ISM réside dans le fait que sa diffusion
précéde celle de la production industrielle américaine et qu’il donne une bonne
idée du mouvement de celle-ci.

Analyse des composantes

L’indice ISM est calculé a partir des avis des directeurs des achats d’environ
350 entreprises manufacturiéres américaines représentatives sur I'évolution
des nouvelles commandes, de la production, de I'emploi, du délai de livraison
et des stocks, le niveau des stocks des clients, les prix, le carnet de commandes,
importation et les nouvelles commandes pour I'exportation. Les directeurs
indiquent si ces variables ont connu une augmentation, une diminution ou une
stagnation.

Pour chacune des variables des composantes précédentes, un indice est
calculé comme étant le pourcentage des répondants qui y ont observé une
croissance, plus la moitié de ceux qui ont connu une stagnation. L’indice ISM
représente la moyenne pondérée de ces composantes : nouvelles commandes
(30 %), production (25 %), emploi (20 %), délai de livraison (15 %) et stocks
(10 %).

Interprétation

Ainsi, un indice ISM qui se situe au-dessus des 50 points annonce une
croissance du secteur manufacturier américain, alors qu’au-dessous de 50, il
reflete un ralentissement. Si I'indice se trouve sous les 43 points, on considére
généralement que le secteur manufacturier connait une récession. Comme le
secteur manufacturier compte pour plus de 80 % de la production industrielle
américaine, I'indice ISM constitue également un bon indicateur de celle-ci.

Etats-Unis : indice ISM manufacturier

Indice Indice
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Sources : Institute of Supply Management et Desjardins, Etudes économiques
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Etats-Unis : ISM manufacturier et production

industrielle

Var. mens. en %

Indice

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Production industrielle = IsmM ier (droite)

Sources : Institute of Supply Management, Federal Reserve Board et Desjardins, Etudes économiques

Etant donné que le cycle de la production manufacturiére précéde celui de I'activité économique, I'indice ISM peut étre considéré comme
un indicateur précurseur des cycles économiques. Une des composantes, le délai de livraison, est incluse dans le calcul de l'indicateur
avancé américain. La plupart des composantes de I'lSM manufacturier peuvent aussi servir a suivre I'évolution de plusieurs secteurs
de I'économie américaine tels que I'emploi, les stocks, les prix et le commerce extérieur.
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Indice ISM non manufacturier

Importance
Nom en anglais

Référence
Adresse

Fréquence
Date de publication

Révision
Volatilité
Heure de publication

(I

Institute of Supply Management
Non-Manufacturing Index

Institute of Supply Management

http://www.ism.ws/ISMReport/
index.cfm

Mensuelle

Le troisieme jour ouvrable suivant le
mois de référence

Annuelle
Moyenne
10 h 00 (heure de I'Est)

r

Impacts potentiels sur les marchés financiers

Marché obligataire
ISM non manufacturier tt [
ISM non manufacturier U [

Marché boursier
ISM non manufacturier © [J
ISM non manufacturier U [J

Marché des devises
ISM non manufacturier © [J
ISM non manufacturier U [J

.

U prix des obligations
ft prix des obligations

ft prix des actions
U prix des actions

7 valeur de la monnaie
U valeur de la monnaie

Définition

L’indice ISM non manufacturier (ou ISM services) refléte I'évolution des secteurs
de I'économie américaine autres que le secteur manufacturier (agriculture, forét
et péche, mine, construction, transport, communication, vente en gros et au détail,
finance, immobilier, services généraux et administration publique). Les données
sont désaisonnalisées et ont été publiées la premiére fois en avril 1998.

Analyse des composantes

Quelque 370 gestionnaires et directeurs des achats d’entreprises représentatives
dans ces secteurs sontinterrogés chagque mois sur les mouvements (amélioration,
stagnation ou détérioration) de I'activité générale de leur secteur respectif, des
nouvelles commandes, des carnets de commandes, des nouvelles commandes
pour I'exportation, des stocks, du niveau de stocks souhaité, de I'importation, de
I'emploi et du délai de livraison.

Un indice est calculé pour chaque variable, reflétant le pourcentage des
participants qui ont connu une augmentation et la moitié de ceux qui ont connu
une stagnation.

Interprétation

Contrairement au secteur manufacturier, le secteur non manufacturier n’a pas
d’indice composite principal calculé a partir des autres variables. L'indice le plus
proche de I'indice ISM manufacturier et le plus suivi est celui de I'activité générale
du secteur non manufacturier. Si I'indice est supérieur a 50, on considére que le
secteur non manufacturier connait une croissance, alors qu’un indice se situant
en-dessous des 50 points est associé a un ralentissement.

Comme l'indice ISM non manufacturier est relativement récent et qu'il a peu
d’historique, il est encore prématuré d’évaluer sa fiabilité comme indicateur
précurseur de l'activité économique. Néanmoins, il estimportant, car il est un des
rares indicateurs qui refletent I'évolution d’autant de secteurs de I'’économie
américaine. Malgré sa plus grande volatilité, il suit généralement la méme
tendance que l'indice ISM manufacturier.

Etats-Unis : indice ISM non manufacturier

Indice Indice
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Sources : Insitute of Supply Management et Desjardins, Etudes économiques

Etats-Unis : indices ISM non manufacturier
et ISM manufacturier
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Sources : Institute of Supply et Desjardins, Etudes
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VERSION FRANCAISE EPUISEE

Chaque jour, des indicateurs économiques sont publiés par différents instituts de statistique nationaux, internationaux et
privés. La connaissance de ces indicateurs etla compréhension de leurs impacts sur I'’économie sont cruciales pour I'analyse
économique et financiére. En plus de les décrire, ce guide montre comment interpréter les principaux indicateurs
économiques (129 indicateurs au total) ainsi que leur influence sur 'activité économique et sur les marchés financiers. Il
identifie également les facteurs qui, a leur tour, peuvent affecter ces indicateurs.

Ce documentde 172 pages se veut accessible aux personnes n’ayant pas nécessairement de connaissances préalables en
économie, mais il est tout aussi pratique pour les économistes et les intervenants des marchés financiers.

Chaque guide est vendu 20,00 $. Les frais d’expédition* sont, le cas échéant, de 5,00 $ par exemplaire.

Veuillez prendre note que seul notre bon de commande est accepté et que le paiement doit absolument y étre rattaché
(c’est-a-dire chéque ou mandat-poste). Nous n’acceptons pas les cartes de crédit ni I'argent comptant. De plus, nous
considérons notre bon de commande comme étant la facture et/ou recu. Veuillez prévoir que le délai d’expédition est de deux
a six semaines.

Veuillez faire parvenir le bon de commande avec votre paiement a : Etudes économiques
(ECRIRE LISIBLEMENT EN MAJUSCULES) Mouvement des caisses Desjardins
1170, rue Peel, bureau 300
Montréal, QC H3B 0A9

Facturé a :

Adresse :

Téléphone : Courriel :

Mode de paiement: [] Débit par compensation pour les employés du Mouvement Desjardins incluant ses filiales

Ne de transit : Centre de codt :

[ ] Cheéque ou mandat-poste (a I'ordre de « Fédération des caisses Desjardins du Québec »)

4 . . ) . )

Guide des indicateurs économiques
des principaux pays industrialisés (version anglaise)

X 20,00% =
Quantité
X 5008% =
Répéter quantité
Total =
\o 4

Pour 49,50 $, vous obtenez un ensemble des trois
guides suivants :

» Concepts et théories économiques

» Politiques monétaires

» Indicateurs économiques (ce dernier est maintenant
disponible en version anglaise seulement)

X 4950% = Pour toute autre information, vous pouvez nous contacter :
tité
QUantite Tél. : 514-281-2336 ou 1 866 866-7000, poste 2336
\ Cette offre est valide jusqu’a épuisement des stocks. / Courriel : desjardins.economie@desjardins.com

* Les frais d’expédition ne s’appliquent pas pour les employés du Mouvement Desjardins incluant ses filiales.





