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États-Unis : performance du NASDAQ
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Performance moyenne 
depuis l’ouverture du NASDAQ en 1971 : 14,4 %

Écart-type du rendement ± 26,1 %

*

* en date du 31 juillet 2001.
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ANNEXE : tableau 1
Comparaison de la valorisation pour trois groupes de sociétés

(en dollars américains, en date du 31 janvier 2000)

Internet

Revenus ou
ventes  (en

millions)
Bénéfices

(en millions)

Capitalisation
boursière

(en millions)

Actions en
circulation

(en millions)
Cours/

bénéfice
Cours/
vente

Prix de
l'action

Bénéfice par
action

Vente par
action

Commerce One Inc. 46.92 -189.14 14 292.83 72.19 non disponible 306.28 $198.00 -$2.62 $0.65
Interwoven Inc. 72.89 -166.63 3 741.20 22.92 non disponible 51.32 $163.25 -$7.27 $3.18
Altheon Websystems Inc. 111.91 -82.56 4 127.69 39.13 non disponible 36.90 $105.50 -$2.11 $2.86
Sycamore Networks Inc. 58.24 -46.43 22 034.88 78.70 non disponible 381.00 $280.00 -$0.59 $0.74
Ariba Inc. 85.48 -51.47 17 042.87 91.91 non disponible 200.20 $185.44 -$0.56 $0.93
Priceline.com 525.68 -1 023.55 8 840.53 146.43 non disponible 16.82 $60.38 -$6.99 $3.59
VA Linux Systems Inc. 195.32 -180.24 4 962.75 39.70 non disponible 25.42 $125.00 -$4.54 $4.92
Critical Path Inc. 15.07 -119.25 2 970.17 43.05 non disponible 198.24 $69.00 -$2.77 $0.35
Phone.com Inc. 42.11 -82.27 8 624.37 64.78 non disponible 204.93 $133.13 -$1.27 $0.65
Amazon.com Inc. 1 298.41 -466.88 21 150.26 340.79 non disponible 16.29 $62.06 -$1.37 $3.81
Total ou moyenne 2 452.03 -2 408.42 107 787.55 93.96 non disponible 43.96 $138.18 -$3.01 $2.17

Technologie (composantes du sous-indice haute technologie du Standard and Poor's 500)
Sun Microsystems Inc. 12 340.75 1 202.83 131 902.12 1 562.12 109.52 10.69 $84.44 $0.77 $7.90
Intel Corp 28 365.09 7 049.51 327 210.86 3 341.00 46.35 11.54 $97.94 $2.11 $8.49
Qualcomm Inc. 3 893.00 184.75 102 232.90 659.83 559.34 26.26 $154.94 $0.28 $5.90
Lucent Technologies Inc. 38 299.76 3 644.60 165 735.23 3 141.90 45.67 4.33 $52.75 $1.16 $12.19
Dell Computer Corp 12 979.71 1 564.75 112 225.75 2 565.16 72.19 5.06 $43.75 $0.61 $5.06
Cisco Systems Inc. 13 376.97 2 018.52 394 295.84 3 421.22 196.34 29.47 $115.25 $0.59 $3.91
Microsoft Inc. 20 698.72 8 175.99 536 872.95 5 174.68 65.67 25.92 $103.75 $1.58 $4.00
America Online Inc. 4 992.39 926.19 146 270.25 2 259.00 159.48 29.27 $64.75 $0.41 $2.21
Yahoo! Inc. 584.39 55.28 92 644.16 263.24 1708.44 158.32 $351.94 $0.21 $2.22
Citrix Systems Inc. 375.47 108.43 13 402.49 89.61 123.30 35.68 $149.56 $1.21 $4.19
Total ou moyenne 135 906.24 24 930.86 2 022 792.55 2 247.78 81.14 14.88 $121.91 $0.89 $5.61

Blue Chips (Composantes du Dow Jones)
Caterpillar Inc. 19 430.44 932.52 16 797.75 354.57 18.00 0.87 $47.38 $2.63 $54.80
Exxon Mobil Corporation 169 609.73 6 838.27 293 561.95 3 453.67 42.99 1.73 $85.00 $1.98 $49.11
Wal-Mart Stores Inc. 155 791.83 5 210.88 278 082.81 4 453.74 53.46 1.79 $62.44 $1.17 $34.98
McDonalds Corp 12 633.01 1 746.69 55 600.08 1 354.02 31.83 4.40 $41.06 $1.29 $9.33
General Motors Corp 174 258.76 5 454.59 52 457.53 640.21 9.62 0.30 $81.94 $8.52 $272.19
Coca Cola Co 19 315.24 3 062.78 165 179.91 2 469.98 54.11 8.55 $66.88 $1.24 $7.82
Citigroup Inc. 81 033.41 9 642.98 190 290.31 3 371.67 19.73 2.35 $56.44 $2.86 $24.03
AT&T Corp 63 012.30 6 901.96 166 359.51 3 195.35 24.10 2.64 $52.06 $2.16 $19.72
American Express 20 239.16 2 350.27 67 906.17 447.67 28.88 3.36 $151.69 $5.25 $45.21
Merck & Co Inc. 30 292.96 5 539.69 169 318.25 2 337.42 30.57 5.59 $72.44 $2.37 $12.96
Total ou moyenne 745 616.84 47 680.60 1 455 554.27 2 207.83 30.53 1.95 $71.73 $2.95 $53.02



                     ANNEXE : tableau 2
                                                                        Comparaison de la valorisation pour trois groupes de sociétés

(en dollars américains, en date du 15 août 2001)

Internet

Revenus ou
ventes  (en
millions)

Bénéfices
(en millions)

Capitalisation
boursière     (en

millions)

Actions en
circulation

(en millions)
Cours/

bénéfice
Cours/
vente

Prix de
l'action

Bénéfice par
action

Vente par
action

Commerce One Inc. 401,80 (344,95) 754,40 196,97 non disponible 1,88 $3,83 ($1,75) $2,04
Interwoven Inc. 132,13 (32,06) 802,46 102,88 non disponible 6,07 $7,80 ($0,31) $1,28
Altheon Websystems Inc. Acquise par Nortel
Sycamore Networks Inc. 198,14 20,40 1 665,30 273,00 81,64 8,40 $6,10 $0,07 $0,73
Ariba Inc. 279,04 (792,76) 960,12 254,00 non disponible 3,44 $3,78 ($3,12) $1,10
Priceline.com 1 235,40 (329,53) 1 591,76 202,00 non disponible 1,29 $7,88 ($1,63) $6,12
VA Linux Systems Inc. 120,30 (94,66) 104,76 54,00 non disponible 0,87 $1,94 ($1,75) $2,23
Critical Path Inc. 135,65 (1 852,47) 30,75 75,00 non disponible 0,23 $0,41 ($24,70) $1,81
Phone.com Inc.* 146,41 (288,09) 3 079,18 169,00 non disponible 21,03 $18,22 ($1,70) $0,87
Amazon.com Inc. 2 761,98 (1 411,27) 3 655,41 363,00 non disponible 1,32 $10,07 ($3,89) $7,61
Total ou moyenne 5 410,84 (5 125,37) 12 644,14 187,76 2,34 $6,67 ($4,31) $2,64

Technologie (composantes du sous-indice haute technologie du Standard and Poor's 500)
Sun Microsystems Inc. 15 721,00 1 854,00 49 017,85 3 257,00 26,44 3,12 $15,05 $0,57 $4,83
Intel Corp 33 726,00 10 535,00 202 176,40 6 728,00 19,19 5,99 $30,05 $1,57 $5,01
Qualcomm Inc. 3 196,78 670,21 49 346,80 760,00 73,63 15,44 $64,93 $0,88 $4,21
Lucent Technologies Inc. 33 813,00 1 681,00 21 559,98 3 406,00 12,83 0,64 $6,33 $0,49 $9,93
Dell Computer Corp 31 888,00 2 236,00 67 026,96 2 604,00 29,98 2,10 $25,74 $0,86 $12,25
Cisco Systems Inc. 18 928,00 2 668,00 126 033,18 7 319,00 47,24 6,66 $17,22 $0,36 $2,59
Microsoft Inc. 22 956,00 9 408,00 344 286,54 5 382,00 36,60 15,00 $63,97 $1,75 $4,27
America Online Inc. 7 703,00 1 152,00 173 849,28 4 444,00 150,91 22,57 $39,12 $0,26 $1,73
Yahoo! Inc. 1 110,18 70,78 8 034,39 567,00 113,52 7,24 $14,17 $0,12 $1,96
Citrix Systems Inc. 470,45 94,51 6 330,70 185,00 66,98 13,46 $34,22 $0,51 $2,54
Total ou moyenne 169 512,40 30 369,50 1 047 662,08 3 465,20 34,50 6,18 $31,08 $0,74 $4,93

Blue Chips (Composantes du Dow Jones)
Caterpillar Inc. 20 175,00 1 053,00 18 865,00 343,00 17,92 0,94 $55,00 $3,07 $58,82
Exxon Mobil Corporation 232 748,00 15 990,00 285 522,00 6 900,00 17,86 1,23 $41,38 $2,32 $33,73
Wal-Mart Stores Inc. 193 295,00 6 295,00 238 876,35 4 470,00 37,95 1,24 $53,44 $1,41 $43,24
McDonalds Corp 14 243,00 1 977,30 36 824,64 1 293,00 18,62 2,59 $28,48 $1,53 $11,02
General Motors Corp 184 632,00 3 957,00 34 724,25 549,00 8,78 0,19 $63,25 $7,21 $336,31
Coca Cola Co 20 458,00 2 177,00 117 983,28 2 487,00 54,20 5,77 $47,44 $0,88 $8,23
Citigroup Inc. 64 939,00 13 400,00 242 397,80 5 029,00 18,09 3,73 $48,20 $2,66 $12,91
AT&T Corp 65 921,00 3 105,00 74 320,64 3 746,00 23,94 1,13 $19,84 $0,83 $17,60
American Express 23 675,00 2 810,00 51 160,41 1 323,00 18,21 2,16 $38,67 $2,12 $17,89
Merck & Co Inc. 40 363,20 6 821,70 159 913,82 2 293,00 23,44 3,96 $69,74 $2,98 $17,60
Total ou moyenne 860 449,20 57 586,00 1 260 588,19 2 843,30 21,89 1,47 $46,54 $2,50 $55,73

* devenu Openwave Systems suite à une fusion



ANNEXE : tableau 3

Valeurs d’équilibre du S&P 500, selon différentes hypothèses de taux d’intérêt et de
bénéfices prévus

Fin 2001

Taux obligataire de 10 ans fixes

S&P 500  Prévisions de bénéfices Rendement des
bénéfices

Taux des obligations 10
ans

1068,84     60,90 $ 5,70 % 5,9 %
1017,95        58,00 $ 5,70 % 5,9 %
967,05       55,10 $ 5,70 % 5,9 %

Bénéfices prévus fixes

S&P 500  Prévisions de bénéfices Rendement des
bénéfices

Taux des obligations 10
ans

1120,33       58,00 $ 5,18 % 5,4 %
1017,95       58,00 $ 5,70 % 5,9 %
932,71    58,00 $ 6,22 % 6,4 %

Fin 2002

Taux obligataire de 10 ans fixes

S&P 500  Prévisions de bénéfices Rendement des
bénéfices

Taux des obligations 10
ans

1187,08         65,78 $ 5,54 % 5,8 %
1130,55        62,65 $ 5,54 % 5,8 %
1074,03         59,52 $ 5,54 % 5,8 %

Bénéfices prévus fixes

S&P 500  Prévisions de bénéfices Rendement des
bénéfices

Taux des obligations 10
ans

1247,81         62,65 $ 5,02 % 5,3 %
1130,55         62,65 $ 5,54 % 5,8 %
1033,45        62,65 $ 6,06 % 6,3 %


