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L’ISM non manufacturier diminue [égéerement

C’est au tour de I'indice non manufacturier de faire une pause

EAITS SAILLANTS
¢ Lindice ISM non manufacturier a diminué a 50,6 en octobre par
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¢ Laplupart des sous-indices sont toutefois en hausse, y compris . .

la production actuelle, les nouvelles commandes et les

commandes en carnet. Les baisses proviennent de I'emploi, % [ °®

des stocks et des importations. 50 1 > 50
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Apres avoir gagné un total de 4,5 points en ao(t et en 35 1 35
septembre, I’indice ISM non manufacturier semble maintenant 30 30
prendre une pause. Ainsi, & I’instar de la baisse de I’indice 2000 2001 20022003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
manufacturier un mois auparavant, il a diminué de 0,3 point. Récessions ——ISM manufacturier =>=ISM non manufacturier
Ce recul est certes décevant puisque le consensus tablait sur Sources :nstute for Supply Management et Desirdins, Etudes éconamiues
une hausse a 51,5, mais il demeure néanmoins modeste. Le
fait que I’indice reste au-dessus de la barre de 50 est également
une source de réconfort. Il faudra donc attendre les résultats indice En milliers
des prochains mois pour voir si la baisse d’octobre est un 60 | 400
vrai signe de faiblesse ou si la tendance a la hausse reprendra 57 - 300
le dessus. Pour le moment, il faut surtout voir cette pause : 132
comme un signe que la reprise, si elle est bien en place, reste 5 Fo
d’une vigueur modeste. 45 I ﬁiﬁﬁi
42 I (300)

La légeére baisse de I’indice ISM non manufacturier met un 2 §;‘3§§
bémol sur le gain de 3,1 points publié lundi par I’'ISM 22 | — ndice 15M combiné - emplot (gauche) - (s00)
manufacturier d’octobre. En fait, la performance des sous- 4 | —Création dempiois selon les enireprises @roite) [ o
indices de chacun des indices est méme quelquefois 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

franchement contradictoire. Ainsi, alors que les nouvelles
commandes du coté de la fabrication ont diminué en octobre,
la hausse se poursuit du cété du non manufacturier. Des
mouvements contraires se remarquent également pour les
stocks et I’emploi. Dans ce dernier cas, la baisse de 3,2 points
de la composante « emploi » du secteur non manufacturier
contrebalance la hausse de 6,9 points obtenue par le méme
indice du secteur manufacturier. Rappelons que la fabrication
ne représente qu’environ 10 % du total de la main d’ceuvre. Il
faut donc s’attendre, malgré la fin de la récession, a ce que
les pertes d’emplois se poursuivent aux Etats-Unis, ce qui se
reflétera dans les chiffres d’octobre qui seront publiés ce
vendredi.

Sources : Institute for Supply Management, Bureau of Labor Statistics
et Desjardins, Etudes économiques

Implications : La baisse de I’indice ISM non manufacturier
est plutdt modeste, notamment si on la compare avec le gain
effectué au méme moment par I’indice manufacturier. Elle
suggere toutefois que la reprise peut étre lente, notamment
du c6té du marché du travail. Un résultat qui ne troublera pas
les dirigeants de la Réserve fédérale durant leur réunion qui
se conclura cet apres-midi.

Francis Généreux
Economiste principal

Francois Dupuis Yves St-Maurice

Vice-président et économiste en chef

Benoit P. Durocher Francis Généreux

Economiste senior

Héléne Bégin
Economiste senior

Directeur et économiste en chef adjoint

Economiste principal

514-281-2336 ou 1 866 866-7000, poste 2336
Courriel : desjardins.economie@desjardins.com

NoTEe Aux LECTEURS : Pour respecter I'usage recommandé par I'Office de la langue francaise, nous employons dans les textes et les tableaux les symboles k, M et G pour désigner respectivement les milliers, les millions et les milliards.
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