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FAITS SAILLANTS

e La Réserve fédérale monte son taux d’escompte sans toucher véritablement a sa politique monétaire.

« La production industrielle, les mises en chantier et l'indicateur avancé ont tous augmenté en janvier aux Etats-Unis.
« Etats-Unis : l'inflation est moins forte que prévu.

e Canada : une autre hausse du taux annuel d’inflation totale.

e Canada: les ventes des manufacturiers, des grossistes et des détaillants progressent en décembre.

A SURVEILLER

e Le PIB réel américain du quatriéme trimestre de 2009 devrait rester inchangé a la suite de la seconde estimation des
comptes nationaux.

« Lindice de confiance des consommateurs du Conference Board devrait afficher une baisse aux Etats-Unis.

« Etats-Unis : les ventes de maisons ont probablement légérement augmenté en janvier sans rejoindre les plus hauts niveaux
de l'automne.

e Canada: le solde au compte courant s’est amélioré au quatrieme trimestre de 2009.

MARCHES FINANCIERS

* L'optimisme revient sur les Bourses.
e Le marché obligataire est préoccupé par la Réserve fédérale.

» Encore des gains pour le billet vert en dépit d'une atténuation des craintes sur les marchés.
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CANADA

La Réserve fédérale (Fed) a décidé, jeudi en fin de journée,
d’augmenter de 0,50 % a 0,75 % son taux d’escompte, sans
toutefois toucher a son principal taux directeur, la cible des
fonds fédéraux. Ce mouvement est purement technique et,
selon les dires mémes de la Fed, il ne modifie en rien la
politique monétaire ni ne reflete un changement d’opinion
envers la situation économique des Etats-Unis. Avant la crise
financiere, I'écart entre le taux d’escompte (qui devrait nor-
malement étre pénalisant) et le taux des fonds fédéraux était
de 100 points de base. Il a par la suite été réduit a 25 points.
La remontée du taux d’escompte marque donc le début d'un
certain retour a la normale rendu possible par 'amélioration
des conditions financieres.

L'indice des prix a la consommation (IPC) a augmenté de
0,2 % en janvier aprés quatre hausses similaires depuis
septembre. L'IPC de base, qui exclut les aliments et I'éner-
gie, a diminué de 0,1 % apres une hausse de 0,1 % en dé-
cembre. La variation annuelle de I'lPC total est passée de
2,7 % a 2,6 %. L'inflation de base est passée de 1,8 % a
1,6 %. L’évolution de I'lPC total a été bien moins forte qu’an-
ticipé en janvier. En fait, c’est surtout la baisse de I'lPC ex-
cluant I'énergie et les aliments qui surprend. Quelques items
ont fortement tiré cet indice vers le bas, dont la composante
associée au logement, les prix des vétements et ceux des
automobiles neuves. La hausse des prix de I'énergie a tou-
tefois contrebalancé la baisse de I'inflation de base. Ainsi,
les prix de I'essence ont augmenté de 4,8 % en janvier, tan-
dis que le colt du mazout est en hausse de 6,9 %.

La production industrielle a augmenté de 0,9 % en janvier
apres une hausse de 0,7 % en décembre. Le gain est plus
généralisé qu’'au mois précédent. La production manufactu-
riere a progressé de 1,0 % aprés une baisse de 0,1 % en
décembre. La production chez les fournisseurs d’énergie et
celle du secteur minier ont augmenté de 0,7 %. Le taux d’uti-
lisation des capacités industrielles est passé de 71,9 % a
72,6 %.

Les mises en chantier sont passées de 575 000 unités (ré-
visées de 557 000) en décembre a 591 000 en janvier, une
hausse de 2,8 %. Les permis de batir ont diminué de 4,9 %
en janvier pour atteindre 621 000 unités.

Francis Généreux
Economiste principal

La tendance haussiére du taux annuel d’inflation totale s’est
poursuivie en janvier. Ce dernier est ainsi passé d’un creux
de -0,9 % en septembre 2009 a +1,9 % en janvier 2010.
Méme la variation annuelle de l'indice de référence de la
Banque du Canada a augmenté durant le mois, passant de
1,5% a 2,0 %, ce qui n'a pas manqué d’aviver certaines
inquiétudes au sujet de I'inflation et d’alimenter les anticipa-
tions d’'une hausse prochaine des taux d'intérét directeurs.
Dans la réalité, les autorités monétaires ne seront sans doute
aucunement préoccupées par les récents résultats de I'in-
flation. C’est que la remontée du taux annuel d'inflation ob-
servée depuis quelques mois provient essentiellement d’un
effet arithmétique. Or, ce phénomeéne sera chose du passé
des le mois prochain. Ainsi, le taux annuel d’inflation totale
pourrait redescendre pres de 1,4 % en février 2010, enta-
mant ainsi une tendance a la baisse en raison des effets
retardés de la récession.

Les ventes des manufacturiers ont augmenté de 1,6 % en
décembre. Ainsi, le bilan pour I'ensemble du quatrieme tri-
mestre se résume en une hausse de 1,1 % des ventes ex-
primées en termes réels. Cela dit, les manufacturiers cana-
diens ont continué la correction de leurs stocks (en dollars
constants) au cours des derniers mois. Au total, une baisse
de 3,3 % est répertoriée au quatrieme trimestre, soit une
diminution similaire a celle du trimestre précédent (-3,4 %).

Les ventes des grossistes ont augmenté de 0,7 % en dé-
cembre grace a une hausse quasi généralisée parmi les
secteurs d’activité. Cela n’a toutefois pas empéché les ven-
tes de pieces automobiles de diminuer de 4,3 % durant le
mois. Exprimées en termes réels, les ventes ont cri de 1,5 %,
tandis que les stocks sont demeurés pratiquement inchan-
gés. L'ensemble du secteur du commerce de gros devrait
donc contribuer significativement a la progression du PIB
réel en décembre.

La valeur des ventes des détaillants a augmenté de 0,4 %
en décembre dernier. Le bilan des derniers mois du com-
merce de détail est trés positif. En moyenne, les ventes ex-
primées en termes réels ont augmenté de 4,7 % (a rythme
annualisé) au quatrieme trimestre de 2009, soit un résultat
similaire a celui du trimestre précédent. Cela est de bon
augure pour les dépenses de consommation, qui avaient
progressé de 3,1 % au troisieme trimestre.

L'indicateur avancé a augmenté de 0,9 % en janvier, soit
une progression légerement inférieure a celle du mois pré-
cédent (1,5 %). Ce ralentissement laisse entrevoir une
hausse un peu moins rapide du PIB réel au début de 2010.
Rappelons qu’'une croissance d’environ 5 % (a rythme an-
nualisé) est prévue pour le dernier trimestre de 2009.

Benoit P. Durocher
Economiste senior



19 février 2010

Communiqué hebdomadaire

Desjardins

www.desjardins.com/economie

MARCHES FINANCIERS

Les Bourses rebondissent, mais la Réserve fédérale
inquiete le marché obligataire

Apreés le President’s Day, la séance de mardi a été marquée
par un retour de I’optimisme des investisseurs. Une baisse
des inquiétudes entourant la Grece, des statistiques économi-
ques encourageantes et de bons résultats d’entreprises ont
fait bondir le S&P 500 de 1,8 %, sa meilleure performance
depuis novembre dernier. Le regain de confiance dans la
reprise économique a aussi fait fortement remonter les prix
des matiéres premieres cette semaine, le baril de pétrole se
rapprochant des 80 $ US. Malgré certaines inquiétudes
découlant des actions de la Réserve fédérale (Fed) et des
résultats décevants de Dell, le recul des indices nord-
américains est modeste vendredi matin a I’ouverture, ce qui
devrait leur permettre de terminer la semaine avec des gains
de plus de 2 %.

Le regain de confiance des investisseurs et, surtout, des crain-
tes concernant les actions de la Fed ont fait augmenter les
taux obligataires cette semaine. Le compte rendu de la der-
niére rencontre de la Fed, qui révélait que certains membres
étaient en faveur de commencer prochainement a vendre les
titres accumulés pendant la crise, a fait bondir les taux de
long terme mercredi. L’annonce surprise d’une hausse du
taux d’escompte jeudi en fin de journée a aussi fait forte-
ment reculer le marché obligataire, méme si la Fed a précisé
que cela ne représentait en rien le début d’un resserrement
monétaire. La faiblesse de I’inflation américaine a cepen-
dant fait redescendre quelque peu les taux obligataires ven-
dredi matin. Le marché obligataire canadien a été moins af-
fecté par la Fed.

Le dollar américain a bénéficié des bonnes données écono-
miques et d’anticipations selon lesquelles le resserrement
monétaire pourrait étre devancé. Le billet vert a d’ailleurs
fortement réagi a la hausse du taux d’escompte. Méme si les
craintes liées a la Gréce s’estompent, I’euro, aprés étre re-
monté a plus de 1,36 $ US mardi, a de nouveau reculé mer-
credi et jeudi. Vendredi matin, la devise eurolandaise s’est
échangée quelque temps sous 1,35 $ US. La devise britan-
nique a également cédé du terrain au dollar américain et fluc-
tuait sous 1,54 $ US au moment d’écrire ces lignes. La baisse
de la demande pour le risque a défavorisé le yen, dont le
taux de change fluctuait pres de 92 yens/$ US vendredi. De
son cOté, le dollar canadien a été avantagé par la hausse des
prix des matiéres premieres cette semaine. Le huard s’est
échangé a 0,96 $ US avant de perdre prés d’un cent & la suite
de I’annonce de la Fed.

Hendrix Vachon
Economiste

Mathieu D’Anjou
Economiste senior
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Mardi 23 février - 9:00

Décembre ala
Consensus -3,0 %
Desjardins -3,4 %

Novembre -5,3 %

Mardi 23 février - 10:00

Février
Consensus 54,8
Desjardins 53,9

Janvier 55,9

Mercredi 24 février - 10:00

Janvier
Consensus 351 000
Desjardins 355 000
Décembre 342 000

Jeudi 25 février - 8:30

Janvier m/m
Consensus 1,4 %
Desjardins 0,4 %

Décembre 0,3 %

19 février 2010

Communiqué hebdomadaire

A SURVEILLER

www.desjardins.com/economie

| ETATS-UNIS

Indice S&P/Case-Shiller du prix des maisons existantes (décembre) — La remontée du prix
des maisons se poursuit. Toutefois, la variation mensuelle désaisonnalisée des prix a été un peu
moins forte cet automne comparativement aux fortes avancées enregistrées cet été. Cela devrait
aussi se manifester pour décembre. On s’attend a une augmentation de moins de 0,1 % aprés une
hausse de 0,2 % en novembre. Il faut dire que le marché américain de I’habitation a connu une
certaine pause a la fin de I’année avec I’apport moins important des crédits d’imp6t fédéraux. En
variation annuelle, une baisse sera probablement encore enregistrée, mais, comme au cours des
dix mois précédents, le glissement sera de moins en moins négatif. Une baisse de 3,4 % est prévue
comparativement a -5,3 % en novembre et a -18,6 % en décembre 2008.

Indice de confiance des consommateurs du Conference Board (février) — Il serait surprenant
de voir I’indice de confiance du Conference Board s’améliorer. Ainsi, la série de quatre hausses
mensuelles consécutives devrait s’achever avec les chiffres de février. Plusieurs facteurs pointent
en ce sens. Premierement, les autres indices de confiance montrent déja un recul pour le présent
mois. Ainsi, I’indice hebdomadaire ABC reste faible et I’indice de I’Université du Michigan a
diminué de 0,7 point selon sa version préliminaire (la version finale sera publiée le vendredi
26 février). De plus, la baisse de I’indice du Michigan provient essentiellement de sa composante
liée aux anticipations des ménages. Puisque le poids accordé aux anticipations est presque deux
fois plus important dans I’indice du Conference Board que dans celui du Michigan, on peut s’attendre
a ce que celles-ci pesent plus lourdement dans la statistique qui sera publiée mardi. Il se peut
cependant que la légere amélioration de la Bourse au cours de la derniére semaine ainsi que la
baisse toute récente du prix de I’essence appuient I’humeur des ménages. On s’attend tout de
méme a une baisse de I’indice qui devrait ainsi passer de 55,9 a 53,9.

Ventes de maisons neuves (janvier) — Les ventes de maisons neuves ont connu une fin
d’année 2009 difficile avec une chute de 9,3 % en novembre et de 7,6 % en décembre. Cette baisse
est essentiellement due a la premiére échéance du programme de crédit d’impdt pour les premiers
acheteurs. Ce stimulus absent, les ventes sont donc retombées a leur plus bas niveau depuis
mars 2009. 1l est probable que le niveau enregistré en janvier sera assez semblable a celui de
décembre. D’une part, la hausse des mises en chanter suggere qu’un certain plancher a déja été
atteint. D’autre part, les demandes hypothécaires en vue d’un achat sont restées plutot faibles
(elles ont méme fortement diminué au cours des deux derniéres semaines). Les ventes ont donc
probablement atteint 355 000 unités en janvier, a peine plus élevées que les 342 000 de décembre.

Nouvelles commandes de biens durables (janvier) — Puisque les commandes de Boeing se sont
avérées plutot faibles en janvier, il faut s’attendre a ce que le secteur de I’aviation ait contribué
négativement a I’évolution des commandes du mois dernier. Toutefois, outre ce secteur, les chiffres
promettent d’étre assez bons si I’on se fie a la progression de I’indice ISM manufacturier lié aux
nouvelles commandes, qui a atteint son plus haut niveau depuis janvier 2005. La hausse de la
production industrielle est aussi un bon signe. L’effet net devrait étre une augmentation de 0,4 %
des nouvelles commandes.
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PIB réel (T4 —seconde estimation) — La seconde estimation des comptes nationaux devrait amener
bien peu de changements par rapport a ce qui a été annoncé a la fin de janvier. Ainsi, la croissance
annualisée du PIB réel du quatriéme trimestre de 2009 devrait rester trés prés des 5,7 % initialement
estimés. Des révisions a la hausse du coté des stocks et de la consommation devraient étre
contrebalancées par des baisses équivalentes des exportations nettes et de la construction.

Ventes de maisons existantes (janvier) — A I’image des ventes de maisons neuves, on ne s’attend
pas a de grandes variations au sein du marché de la revente en janvier. Aprés la premiéere échéance
du programme de crédit d’impét pour les premiers acheteurs, les ventes de maisons existantes ont
chuté de 16,7 % en décembre. Si la débandade est probablement déja terminée, une forte remontée
est prématurée. Le sous-indice de confiance des consommateurs du Conference Board lié a I’achat
d’une maison existante est demeuré en janvier a son plus bas niveau en prés de trois ans, et les
demandes hypothécaires sont demeurées trés faibles. Les ventes de maisons existantes ont
probablement augmenté a 5 500 000 unités en janvier.

CANADA

Statistiques financiéres des entreprises (T4) — Apres trois trimestres consécutifs de réduction
au plus fort de la récession, les bénéfices d’exploitation des entreprises ont connu une premiére
hausse trimestrielle I’été dernier. Cette amélioration de la situation financiere des entreprises devrait
s’étre poursuivie au quatrieme trimestre de 2009 dans la plupart des secteurs d’activité. 1l faut dire
que la production s’est probablement accélérée significativement durant la période alors qu’une
hausse d’environ 5 % (a rythme trimestriel annualisé) du PIB réel est attendue.

Compte courant (T4) — L’amélioration du solde du commerce international de marchandises
observée au quatriéme trimestre, combinée a la remontée des prix de certaines matiéres premieres,
favorisera une diminution du déficit du solde au compte courant durant la période. Un solde de
-9,3 G$ est donc attendu pour le quatrieme trimestre de 2009. Il s’agira de la premiére amélioration
du solde au compte courant depuis le printemps 2008.

3@ OUTRE-MER

Japon : Statistiques économiques — Plusieurs données économiques nipponnes seront publiées
cette semaine. Les indices de prix a la consommation (IPC) seront publiés jeudi et d’autres signes
que la déflation perdure sont attendus. Ainsi, la variation annuelle de I’IPC de Tokyo devrait afficher
une autre baisse d’environ 2 %. La production industrielle pour le mois de janvier doit également
étre rendue publique jeudi. Cette donnée est en hausse constante depuis mars 2009 et un autre gain
est attendu. D’un autre c6té, une baisse des ventes au détail est prévue pour janvier (aussi publiées
jeudi).

Zone euro : Statistiques économiques — Des détails sur le PIB allemand du quatriéme trimestre
seront publiés mercredi. Selon la premiére estimation, la croissance économique a été nulle a
I’automne, mais les données publiées nous donneront plus d’informations sur la provenance de ce
mauvais chiffre. Les résultats de février de I’enquéte IFO auprés des grandes entreprises allemandes
seront connus mardi. L’embellie de cette donnée, qui dure depuis maintenant prés d’un an, risque
de s’achever si I’on se fie aux résultats de I’enquéte ZEW publiés cette semaine. Une légére baisse
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Vendredi 26 février - 8:30

T4 2009 — révision taux ann.
Consensus 5,6 %
Desjardins 57 %

T4 2009 — prél. 57 %

Vendredi 26 février - 10:00

Janvier
Consensus 5 500 000
Desjardins 5 500 000
Décembre 5 450 000

Mercredi 24 février - 8:30

Vendredi 26 février - 8:30

T4 2009 en G$
Consensus n.d.
Desjardins -9,3

T3 2009 -13,1

Durant la semaine

Durant la semaine




Desjardins

Etudes économiques

Communiqué hebdomadaire 19 février 2010 www.desjardins.com/economie

est d’ailleurs prévue par le consensus. Du c6té de la France, les dépenses de consommation et
I’indice des prix a laconsommation du mois de janvier seront connus mardi. Une baisse des dépenses
des ménages, apres le fort gain de 2,1 % en décembre, est anticipée. Pour I’ensemble de la zone
euro, il faudra surveiller jeudi les chiffres de janvier de la masse monétaire M3. Celle-ci est
actuellement sur une tendance a la baisse. Plusieurs statistiques sur la confiance des agents
économiques seront publiées la méme journée et d’autres embellies sont prévues. Finalement,
vendredi amenera la publication de I’indice des prix a la consommation de janvier pour la zone
euro. La version préliminaire tablait sur une croissance annuelle de 1,0 %.
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INDICATEURS ECONOMIQUES
Semaine du 22 au 26 février 2010

. L. Données
Jour Heure Indicateur Période Consensus

précédentes
ETATS-UNIS

LUNDI 22
11:00 Discours de la présidente de la Fed de San Francisco, J. Yellen

MARDI 23
9:00 Indice S&P/Case-Shiller du prix des maisons (a/a) Déc. -3,0 % -3,4 % -5,3%
10:00 Confiance des consommateurs Févr. 54,8 53,9 55,9
17:00 Discours du président de la Fed de Saint-Louis, J. Bullard

MERCREDI 24
10:00 Ventes de maisons neuves (taux ann.) Janv. 351 000 355 000 342 000

JEUDI 25
8:30 Demandes d’assurance-chémage 15-19 févr. 465 000 465 000 473 000
8:30 Nouvelles commandes de biens durables (m/m) Janv. 1,4 % 0,4 % 0,3 %
8:35 Discours de la présidente de la Fed de Cleveland, S. Pianalto
13:15 Discours du président de la Fed de Saint-Louis, J. Bullard

VENDREDI 26
8:30 PIB réel (taux ann.) T4 5,6 % 57 % 57 %
9:45 Indice PMI de Chicago Févr. 59,0 60,0 61,5
9:55 Indice de confiance du Michigan — final Févr. 73,9 73,7 73,7
10:00 Ventes de maisons existantes (taux ann.) Janv. 5 500 000 5 500 000 5 450 000

10:45 Discours du président de la Fed de New York, W. Dudley, et du président de la Fed de Minneapolis,
N. Kocherlakota
13:30 Discours d’'un gouverneur de la Réserve fédérale, D. Tarullo, et du président de la Fed de Chicago, C. Evans

J+] CANADA

LUNDI 22
MARDI 23
MERCREDI 24
8:30 Statistiques financieres des entreprises T4
JEUDI 25
8:30 Rémunération hebdomadaire moyenne (a/a) Déc. n.d. 2,0% 13%
8:30 Nombre de salariés (m/m) Déc. n.d. 0,2% -0,2 %
VENDREDI 26
8:30 Compte courant de la balance des paiements (G$) T4 n.d. -9,3 -13,1
8:30 Investissements privés et publics au Canada — perspectives 2010

Nore : Desjardins, Etudes économiques participent a toutes les semaines au sondage de la maison Bloomberg pour le Canada et les Etats-Unis. Environ 15 économistes asont consultés pour le sondage au
Canada et pres d’une centaine du coté américain. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement a des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. Les heures indiquées sont & I'heure
normale de I'Est (GMT - 5 heures). @) Prévisions de Desjardins, Etudes économiques du Mouvement des caisses Desjardins.
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INDICATEURS ECONOMIQUES
Semaine du 22 au 26 février 2010

Consensus Données précédentes

Pays Heure Indicateur Période mim () aa m/m (t/t) aa

¥ OUTRE-MER

DURANT LA SEMAINE

Royaume-Uni - Prix des maisons — Nationwide Févr. 0,4 % 11,0 % 1,2 % 8,6 %
LUNDI 22

Japon 18:50 Publication du compte rendu de la réunion de janvier de la Banque du Japon

MARDI 23

France 2:45 Indice des prix a la consommation Janv. -0,3% 1,1% 0,3 % 0,9 %
France 2:45 Dépenses de consommation Janv. 1,1 % 3,6 % 21% 5,9 %
Italie 3:30 Confiance des consommateurs Févr. 111,7 111,7

Italie 4:00 Indice des prix a la consommation Janv. 0,1 % 1,3% 0,1 % 1,3%
Allemagne 4:00 Indice IFO — climat des affaires Févr. 96,1 95,8

Allemagne 4:00 Indice IFO — situation courante Févr. 91,9 91,2

Allemagne 4:00 Indice IFO — situation future Févr. 100,5 100,6

Japon 18:50 Balance commerciale (G¥) Janv. 5445 522,8

MERCREDI 24

Allemagne 2:00 PIB réel T4 0,0 % -2,4 % 0,0 % -2,4 %
Allemagne 2:00 Confiance des consommateurs Mars 3,0 3,2

Italie 4:00 Ventes au détail Déc. 0,2 % -0,9 % 0,0 % -1,3 %
Zone euro 5:00 Nouvelles commandes manufacturieres Déc. -1,0 % 7,6 % 2,7% -0,5 %
JEUDI 25

France 2:45 Confiance des consommateurs Févr. -28 -29

France 2:45 Indice des prix a la production Janv. 0,3 % 0,1% 0,2 % -2,9%
Italie 3:30 Confiance des entreprises Févr. 83,6 83,2

Allemagne 3:55 Taux de chdémage Févr. 8,2 % 8,2 %

Zone euro 4:00 Masse monétaire M3 Janv. 0,0 % -0,2%
Zone euro 5:00 Climat des affaires Févr. -1,05 -1,12

Zone euro 5:00 Confiance des industries Févr. -13 -14

Zone euro 5:00 Confiance des consommateurs Févr. -17 -17

Japon 18:30 Indice des prix a la consommation — Tokyo Févr. -2,0% -2,1%
Japon 18:30 Indice des prix a la consommation Janv. -1,4% -1,7%
Japon 18:50 Production industrielle Janv. 1,0 % 16,5 % 1,9% 51%
Japon 18:50 Ventes au détail Janv. 0,3 % -0,2 % -1,2% -0,3%
Royaume-Uni 19:01 Confiance des consommateurs Févr. -17 -17

VENDREDI 26

Japon 0:00 Mises en chantier résidentielles Janv. -11,6 % -15,7 %
Royaume-Uni 4:30 PIB réel T4 0,2 % -3,1 % 0,1 % -3.2%
Zone euro 5:00 Indice des prix a la consommation Janv. -0,7 % 1,0% 0,3 % 0,9 %
Italie 5:00 Indice des prix a la production Janv. 0,4 % -0,4 % 0,2 % -1,6 %
Allemagne - Indice des prix a la consommation Févr. 0,5 % 0,7 % -0,6 % 0,8 %

Nore : Contrairement au Canada et aux Etats-Unis, la divulgation des chiffres économiques outre-mer se fait de fagon beaucoup plus approximative. La journée de publication des statistiques est donc indicative
seulement. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement & des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. (SA) : ajusté pour les saisonnalités, (NSA) : non ajusté pour les saisonnalités.
Les heures indiquées sont a I'heure normale de I'Est (GMT - 5 heures).
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Etats-Unis : indicateurs économiques trimestriels

s 2 Variation (%) Variation annuelle (%)
—- Q

E S % Trim. Ann. 1an 2009 2008 2007 2006
Produit intérieur brut (G$ 2000) 2009 T4 13 155 1,4 5,7 0,1 (2,4) 0.4 2,1 2,7
Consommation (G$ 2000) 2009 T4 9 299 0,5 2,0 1,1 (0,6) 0,2) 2,7 2,9
Dépenses gouvernementales (G$ 2000) 2009 T4 2584 0,00 (0,2) 1,6 1,9 3.1 1,7 1,4
Investis. résidentiels (G$ 2000) 2009 T4 365 1,4 5,7 (12,1) (20,4) (22,9) (18,5) (7.3)
Investis. non résidentiels (G$ 2000) 2009 T4 1278 0,7 2,9 (14,6) (16,9) (2,6) 2,6 7,4
Changement des stocks (G$ 2000) (1) 2009 T4 (34) (33,5) (37,4) 10,3 31,8
Exportations (G$ 2000) 2009 T4 1542 4,2 18,1 1,7) (9,9) 5,4 8,7 9,0
Importations (G$ 2000) 2009 T4 1883 2,5 10,5 (7,7) (14,2) 3,2) 2,0 6,1
Demande intérieure finale (G$ 2000) 2009 T4 13535 0,4 1,7 0,9) 2,7 (0,4) 1,7 2,5
Déflateur du PIB (2000 = 100) 2009 T4 110 0,2 0,6 0,7 1,2 2,1 2,9 3,3
Productivité du travail (1992 = 100) 2009 T4 150 1,5 6,2 51 3,0 1,8 1,9 0.9
Codt unit. de main-d’ceuvre (1992 = 100) 2009 T4 124 (1) @44 (29 0,9) 1,0 2,3 2,8
Indice colt de I'emploi (déc. 2005 = 100) 2009 T4 111 0,5 1,8 1,5 1,7 3,0 3,4 3,1
Solde du compte courant (M$) (1) 2009 T3 (108 034)  --- (154 875) (165 330) (188 031)
Bénéfices des sociétés avant impots (G$) 2009 T3 1359 10,8 50,7  (6,6) (11,8) 4,1) 10,5

* Nouvelle statistique par rapport a la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau en fin d’année de la colonne, sauf pour la colonne du trimestre de référence (---).

Etats-Unis : indicateurs économiques mensuels

o 2 Variation (%) Variation annualisée (%)
—_ = QO
23 2 d’:‘j':f -1 mois -2 mois -3 mois 3mois 6mois 1lan
Indicateur avancé (2004 = 100) Janv.*  107,4 0.3 1,2 11 0,5 10,7 9,8 8,7
Indice ISM manufacturier (1) Janv. 58,4 54,9 53,7 55,2 55,2 49,1 35,5
Indice ISM non manufacturier (1) Janv. 52,2 53,2 49,6 54,0 54,0 47,0 44,1
Confiance cons. C.-B. (1985 = 100) (1) Janv. 55,9 53,6 50,6 48,7 48,7 47,4 37,4
Confiance cons. Mich. (1966 = 100) (1) Févr. 73,7 74,4 72,5 67,4 67,4 65,7 56,3
Dépenses de consommation (G$ 2000) Déc. 93191 0,1 0,4 0,3 0,7) 3,6 2,6 1,8
Revenu personnel disponible (G$ 2000) Déc. 10126,0 0.3 0,3 0,1 0,2 2,8 1,9 1,5
Crédit & la consommation (G$) Déc. 2456,8 0,1) (0,9) 0,2) (0,3) (4,6) (3.9) (4,0)
Ventes au détail (M$) Janv. 355777 0,5 (0,1) 2,0 1,2 9,7 7,9 4,7
Excluant automobiles (M$) Janv. 295451 0.6 0,2) 2,0 (0,0) 10,1 8,0 4,6
Production industrielle (2002 = 100) Janv.*  101,1 0.9 0,7 0,6 0,2 9,0 8,6 0,9
Taux d'utilis. capacités de prod. (%) (1) Janv.* 72,6 71,9 71,3 70,9 70,9 69,2 71,1
Nouv. commandes manufacturieres (M$) Déc. 370366 1,0 1,0 0,8 1,8 11,8 11,7 3,6
Nouv. commandes biens durables (M$) Déc. 169014 1,0 (0,4) 0,1) 2,5 2,0 11,6 (2,5)
Stocks des entreprises (M$) Déc. 1310736 (0,2) 0,5 0,3 (0,4) 2,2 (4.9) 9,7
Mises en chantier résidentielles (k) (1) Janv.* 591 575 579 524 524 593 488
Permis de batir résidentiels (k) (1) Janv.* 621 653 589 551 551 564 531
Ventes de maisons neuves (k) (1) Déc. 342 370 408 391 391 399 374
Ventes de maisons existantes (k) (1) Déc. 5450 6540 6090 5540 5540 4 890 4 740
Dépenses de construction totales (G$) Déc. 902,5 (1,2) (1,2) 1,5 (1,6) (3.4) (8.8) 9.9)
Surplus commercial (M$) (1) Déc. (40 181) - (36387) (33178) (35638)  (35638) (26 918) (41 858)
Emplois non agricoles (k) (2) Janv. 129 527 (20) (150) 64 (224) 0,3) 1,2) (3,0)
Taux de chomage (%) (1) Janv. 9,7 10,0 10,0 10,1 10,1 9,4 7.7
Prix a la consommation (1982-1984 = 100) Janv.*  217,6 0,2 0,2 0,2 0,2 2,3 2,6 2,7
Excluant aliments et énergie Janv.* 2205 0,1) 0,1 0,0 0,2 0,0 0,8 1,5
Déflateur des dép. de cons. (2000 = 100) Déc. 110,4 0,1 0,3 0,3 0,1 2,6 2,2 2,1
Excluant aliments et énergie Déc. 109,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 1,1 1,5
Prix a la production (1982 = 100) Janv.*  179,8 1,4 0,4 1,5 0,4 14,0 9,8 5,0
Excluant aliments et énergie Janv.x  172,7 0,3 0,0 0,5 (0,5) 3,3 1,1 1,0
Prix des exportations (2000 = 100) Janv.*  120,6 0,8 0,6 0,8 0,0 9,5 55 3,4
Prix des importations (2000 = 100) Janv.*  126,0 1,4 0,2 1,5 0,8 12,7 11,5 11,5

* Nouvelle statistique par rapport a la semaine précédente.

(1) Statistique représentant le niveau du mois de la colonne, sauf pour la colonne du mois de référence (---); (2) Statistique représentant la variation mensuelle
moyenne depuis le mois de référence.
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Canada : indicateurs économiques trimestriels

. 5 2 Variation (%) Variation annuelle (%)
b= QO

E S % Trim. Ann. 1 an 2009 2008 2007 2006
Produit intérieur brut (M$ 2002) 2009 T3 1 283 227 0,1 0,4 3,2) --- 0,4 2,5 2,9
Consommation (M$ 2002) 2009 T3 813 835 0,8 3,1 0,0 --- 3,0 4,6 4,1
Dépenses gouvernementales (M$ 2002) 2009 T3 324 702 1,9 7,9 4,9 4,8 3,7 3,3
Investis. résidentiels (M$ 2002) 2009 T3 72520 2,0 8,1 (8,2) 2,7) 2,9 2,0
Investis. non résidentiels (M$ 2002) 2009 T3 165519 1,0 4,2 (16,0) 0,2 3,7 10,0
Changement des stocks (M$ 2002) (1) 2009 T3 (5 801) 10 293 25115 2668
Exportations (M$ 2002) 2009 T3 417 723 3,6 15,3 (14,4) --- 4,7) 1,1 0,8
Importations (M$ 2002) 2009 T3 512501 8,0 36,0 (12,4) --- 0,8 5,8 4,7
Demande intérieure finale (M$ 2002) 2009 T3 1373941 1.2 4,7 (1,5) 2,6 4,1 4,5
Déflateur du PIB (2002 = 100) 2009 T3 118,9 0,8 3,1 (3,5) --- 3,9 3,1 2,6
Productivité du travail (1997 = 100) 2009 T3 103,0 0,3) (1,2) (0,4) (1,1) 0,5 1.1
Co0t unitaire de main-d’ceuvre (1997 = 100) 2009 T3 1251 0,0 0,0 2,5 5,2 3,1 3,9
Solde du compte courant (M$) (1) 2009 T3 (13 115) (7760) 2714 4803
Bénéfices des sociétés avant impots (M$) 2009 T3 137 952 5,2 22,3 (42,0) 5,7 4,1 51
Taux d'utilis. des capacités de prod. (%) (1) 2009 T3 67,5 76,1 81,5 81,6
Revenu personnel disponible (M$ 2002) 2009 T3 877 254 0,1 0,4 1,7 4,2 3,6 5,8

* Nouvelle statistique par rapport a la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau en fin d'année de la colonne, sauf pour la colonne du trimestre de référence (---).

Canada : indicateurs économigues mensuels

Variation annualisée (%)

o 2 Variation (%)
0 @ i}

28 2 d”’e"’r; -1 mois -2 mois -3 mois 3mois 6 mois 1an

Indice composite avancé (1992 = 100) Janv.* 231,1 0,9 1,5 1,3 0,7 15,8 15,0 4,1
Produit intérieur brut (M$ 1997) Nov. 1200695 0,4 0,3 0,5 0,1) 5,0 2,6 1,7)
Production industrielle (M$ 1997) Nov. 232476 0,5 0,5 1,6 (1,0 10,8 11 (9.0)
Livraisons manufacturiéres (M$) Déc.*x 43022 1,6 0.1 1,5 0.8 13,6 17,1 0,1)
Mises en chantier (k) (1) Janv. 185,6 - 175,5 175,6 188,1 188,1 139,1 135,5
Permis de batir (M $) Déc. 6161 2,4 (3,2) 20,0 3,2 99,4 40,3 32,6
Prix des logements neufs (1997 = 100) Déc. 156,0 0,4 0,4 0,3 0,5 4,2 3,7 (0,9)
Ventes au détail (M$) Déc.* 35299 0,4 (0,5) 1,0 1,1 3,5 5,3 6,7
Excluant automobiles (M$) Déc.* 27 660 0,4 0,2) 0,3 1,0 2,1 3,4 4,5
Ventes des grossistes (M$) Déc.*x 42830 0,7 2,7 0,6 0,3 17,4 11,7 0,2)
Ventes d’automobiles neuves (unités) Déc. 128 663 2,6 (6,3) 3,9 1,7 (0,5) 13,5 15,8
Surplus commercial (M$) (1) Déc. (246) (201) 560 (947) (947) 182 (721)
Exportations (M$) Déc. 32 190 1,7 1,1 4.4 2,9 32,9 20,9 (8,0)
Importations (M$) Déc. 32 436 1,8 3,6 (0,6) 0,9) 20,9 24,2 9,1)
Population active (k) Janv. 18 456 0,1 0,1) 0,4 0,1) 1,7 1,0 0,9
Emplois (k) (2) Janv. 16 924 43,0 (28,3) 72,2 (23,2) 29,0 22,9 (1,3)
Taux de chémage (%) (1) Janv. 8,3 8,4 8,4 8,4 8,4 8,6 7,3
Rémunération hebdo. moyenne ($) Nov. 830,46 0,4 0,2) 0,5 0,1 3,1 3,1 1,3
Prix a la consommation (2002 = 100) Janv.* 115,11 0.3 0,3) 0,5 0,1) 1,8 0,7 1,9
Excluant aliments et énergie Janv.* 111,6 0,1) (0,4) 0,2 0,2 (1,4) 0,2 1,2
Excluant les huit éléments volatils Janv.* 114,4 0,1 0,3) 0,4 0,1 0,7 1,2 2,0
Prix des prod. industriels (1997 = 100) Déc. 116,2 (0,1) 0,9 0,3) (0,5) 1,7 0,3) (0,8)
Prix des mat. premiéres (1997 = 100)  Déc. 162,4 1,7) 2,2 2,5 (1,0) 12,5 3,3 26,7
Masse monétaire M1 (M$) Déc. 537 974 0,4 1,3 1,5 0,9 13,4 16,2 13,1

* Nouvelle statistique par rapport a la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois de la colonne, sauf pour la colonne du mois de référence (---); (2) Statistique représentant la variation mensuelle
moyenne depuis le mois de référence.
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Etats-Unis : indicateurs financiers

Semaine du... (%) Données précédentes (%) Derniéres 52 semaines (%)
15 févr. 8 févr. -1 mois -3 mois -6 mois -1an Haut Moyenne Bas
Fonds fédéraux 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Escompte 0,75 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,75 0,50 0,50
Préférentiel 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25
Papier commercial — 30 jours 0,20 0,19 0,21 0,22 0,25 0,54 0,66 0,31 0,18
— 90 jours 0,30 0,24 0,25 0,32 0,44 1,20 1,32 0,56 0,21
Bons du Trésor — 4 semaines 0,06 0,03 0,01 0,05 0,09 0,23 0,16 0,07 (0,01)
— 90 jours 0,09 0,09 0,05 0,05 0,17 0,29 0,25 0,12 0,01
— 180 jours 0,19 0,17 0,13 0,16 0,25 0,45 0,44 0,24 0,12
Obligations — 2 ans 0,93 0,82 0,87 0,83 1,03 0,92 1,31 0,95 0,69
-5 ans 2,49 2,32 2,42 2,28 2,46 1,81 2,84 2,30 1,63
— 10 ans 3,81 3,68 3,67 3,46 3,51 2,83 3,86 3,40 2,61
— 30 ans 4,73 4,64 4,57 4,39 4,37 3,60 4,73 4,26 3,46
Cours de l'or ($ US/once) 1116,8 1086,0 1132,9 1113,3 953,0 937,2 1178,5 1003,7 868,2
CRB — marché a terme (1967 = 100) 276,16 265,53 282,69 269,34 263,02 213,90 290,42 254,67 208,04
Prix du baril de pétrole (WTI*, $ US) 79,34 72,82 78,59 76,54 69,22 35099 82,22 67,41 42,92

*West Texas Intermediate .
Note : Tableau des indicateurs financiers pour la journée courante a 11 h.

Canada : indicateurs financiers

Semaine du... (%) Données précédentes (%) Dernieres 52 semaines (%)
15 févr. 8 févr. -1 mois -3 mois -6 mois -1an Haut Moyenne Bas
Fonds a un jour 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 1,00 1,00 0,30 0,25
Escompte 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 1,25 1,25 0,55 0,50
Préférentiel 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 3,00 3,00 2,30 2,25
Accept. bancaires — 30 jours 0,40 0,40 0,40 0,40 0,39 0,98 0,85 0,44 0,39
— 90 jours 0,44 0,44 0,44 0,43 0,43 0,92 0,83 0,47 0,43
Papier commercial — 30 jours 0,30 0,30 0,30 0,30 0,35 1,30 1,15 0,41 0,30
Bons du Trésor — 30 jours 0,14 0,14 0,13 0,17 0,14 0,57 0,56 0,18 0,10
— 91 jours 0,16 0,17 0,17 0,24 0,23 0,73 0,64 0,24 0,16
— 182 jours 0,27 0,24 0,26 0,29 0,33 0,73 0,72 0,33 0,24
— 365 jours 0,62 0,58 0,58 0,54 0,57 0,82 0,80 0,56 0,43
Obligations — 2 ans 1,41 1,34 1,28 1,40 1,31 1,19 1,66 1,26 0,94
— 5 ans 2,60 2,52 2,62 2,72 2,56 2,09 2,84 2,45 1,73
— 10 ans 3,52 3,46 3,48 3,52 3,45 2,91 3,63 3,33 2,73
— 30 ans 4,10 4,06 4,04 4,04 3,93 3,64 4,15 3,91 3,56
Ecart de taux par rapport aux E.-U. (points de %)
Fonds a un jour — fonds fédéraux 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,75 0,75 0,05 0,00
Bons du Trésor — 3 mois 0,07 0,08 0,12 0,19 0,06 0,44 0,39 0,13 0,00
— 6 mois 0,08 0,07 0,13 0,13 0,08 0,29 0,28 0,09 (0,01)
Obligations — 5 ans 0,12 0,20 0,21 0,43 0,10 0,28 0,48 0,15 (0,24)
— 10 ans (0,28) (0,22) (0,19) 0,06 (0,07) 0,08 0,19 (0,07) (0,38)
— 30 ans (0,63) (0,58) (0,52) (0,35) (0,44) 0,04 0,10 (0,35) (0,66)
Ecart de taux par rapport aux Canada — obligations 10 ans (points de %)
Québec 0,92 1,00 1,05 1,10 1,14 1,71 1,90 1,25 0,85
Ontario 0,84 0,93 0,99 0,94 1,04 1,67 1,86 1,16 0,78
Alberta 0,58 0,64 0,64 0,64 0,95 1,35 1,53 0,93 0,53
Colombie-Britannique 0,75 0,83 0,84 0,80 0,97 1,49 1,67 1,03 0,74

Note : Tableau des indicateurs financiers pour la journée courante a 11 h.




L] -
Desjardins
ftudes économiques Communiqué hebdomadaire 19 février 2010 www.desjardins.com/economie

Outre-mer : indicateurs économiques

e 2 Variation mensuelle (%) Variation annualisée (%)
o 2 5}
23 2 d”’e"::f -1 mois -2 mois -3 mois 3 mois 6 mois 1an
Zone euro
Production industrielle (2000 = 100)  Déc. 90,6 (1,7) 1,4 0,7) 0,3 (3,8) 1,0 (4,8)
Ventes au détail (2000 = 100) Déc. 100,4 0.0 (0,4) 0.,7) 0,3 0,1 0,9) (1.,4)
Taux de chémage (%) (1) Déc. 10,0 9,9 9,9 9,8 9,8 9,4 8,2
Surplus commercial (M$ US) (1) Déc.* 6241 5811 9 885 89 89 8 013 (1 610)
Prix a la consommation (2005 = 100) Déc. 108,9 0,3 0,1 0,2 0,0 2,7 0,7 0,9
Prix & la production (2005 = 100) Déc. 108,5 0,1 0,2 0.3 (0,4) 2,0 0,1) (2,9)
Masse monétaire M3 (G€) Déc. 9388 0,6 (0,3) (0,1) (0,0) 0,7 (1.3) 0,3)
Royaume-Uni
Production industrielle (2003 = 100) Déc. 87,4 0,5 0,3 0,0 1,4 3,3 (0,5) (3,6)
Ventes au détail (2000 = 100) Janv.*  109,4 (1,8) (0,3) 0,4) 0,7 (9,3) (3,4) 0,8
Taux de chdémage ILO (%) (1) Nov.* 7,8 7,8 7,9 7.8 7,8 7.8 6,4
Surplus commercial (M$ US) (1) Déc. (5272 (4729) (5438) (5267) (5267) (4450) (2924)
Prix & la consommation (2005 = 100) Janv.* 112,4 (0,2) 0,5 0,3 0,2 2,5 2,7 3,4
Prix a la production (2005 = 100) Janv. 116,5 0,4 0,5 0,3 0,3 5,0 4,6 3,8
Masse monétaire M4 (G£) Janv.* 2209 7,7 (0,9) 0,1 1,8 30,3 20,5 11,3
Japon
Production industrielle (1995 = 100) Déc. 89,7 1,9 2,2 0,5 2,1 20,0 22,9 5,2
Ventes au détail Déc. 13 011 18,0 1,9 2,6 2,1) 131,6 48,9 (0,2)
Taux de chémage (%) (1) Déc. 51 5,2 51 53 5,3 5.4 4,3
Surplus commercial (G$ US) (1) Déc. 692,1 537,9 1054,6 678,8 678,8 639,9 (211,3)
Prix & la consommation (2000 = 100) Déc. 99,6 0,2) 0,2) (0,4) 0,0 (3,1) (1,6) (1,7
Prix & la production (1995 = 100) Janv. 102,4 0,3 0,0 0,0 (0,8) 1,2 (0,8) (2,1)
Masse monétaire M2+CD (G¥) Janv. 766 0,3 0,7 0,2 (0,0) 4,9 2,2 2,9

* Nouvelle statistique par rapport a la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois de la colonne, sauf pour la colonne du mois de référence (---).

Outre-mer : indicateurs financiers

Semaine du... (%) Données précédentes (%) Derniéres 52 semaines (%)
15 févr. 8 févr. -1 mois -3 mois -6 mois -1an Haut Moyenne Bas
Taux d’'intervention des banques centrales
Zone euro — Dép6t a un jour 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 1,00 1,00 0,28 0,25
— Refinancement 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 2,00 2,00 1,08 1,00
— Prét marginal 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 3,00 3,00 1,88 1,75
Royaume-Uni — Base 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 1,00 1,00 0,51 0,50
Japon — Fonds a un jour 0,09 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,12 0,10 0,09
— Escompte 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Taux d’'intérét de court terme — 3 mois
Zone euro (euro euro) 0,61 0,60 0,63 0,67 0,83 1,94 1,83 0,96 0,60
Royaume-Uni (euro livre) 0,64 0,64 0,61 0,61 0,77 2,07 2,05 0,97 0,54
Japon (euro yen) 0,25 0,25 0,26 0,31 0,40 0,64 0,64 0,41 0,25
Taux d'intérét de long terme — 10 ans
Allemagne 3,28 3,19 3,26 3,39 3,32 3,10 3,72 3,29 2,91
Ecart par rapport E.-U.* (0,53) (0,49) (0,41) (0,07) (0,19) 0,27 0,38 (0,12) (0,53)
Royaume-Uni 4,16 4,05 3,94 3,80 3,68 3,56 4,16 3,68 2,97
Ecart par rapport E.-U.* 0,35 0,37 0,27 0,34 0,17 0,73 0,60 0,28 (0,05)
Japon 1,34 1,34 1,33 1,35 1,39 1,27 1,52 1,36 1,24
Ecart par rapport E.-U.* (2,47) (2,34) (2,34) (2,11) (2,13)  (1,56) (1,34) (2,04) (2,57)

* Les données sont en points de %.
Note : Tableau des indicateurs financiers pour la journée courante a 11 h.
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Marché obligataire nord-américain

Ecart avec les obligations fédérales
(en points de %)

Taux de rendement (%)

18 févr. -1 mois -3 mois -6 mois -1 an 18 févr. -1 mois -3 mois -6 mois -1 an
Canada
Ensemble des obligations
Univers total 3,13 3,14 3,14 3,24 3,67 0,70 0,68 0,71 0,78 1,35
Court terme 2,07 2,09 2,09 2,24 2,80 0,26 0,24 0,30 0,37 0,99
Moyen terme 3,78 3,78 3,71 3,85 4,12 0,61 0,59 0,63 0,69 1,64
Long terme 4,75 4,76 4,72 4,80 4,90 0,70 0,70 0,73 0,78 1,24
Fédéral
Univers total 2,43 2,45 2,43 2,46 2,32 --- --- .- --- ---
Court terme 1,81 1,85 1,80 1,87 1,80 --- --- --- --- ---
Moyen terme 3,18 3,18 3,08 3,15 2,47 --- --- --- --- ---
Long terme 4,05 4,06 3,99 4,03 3,67 --- --- --- --- ---
Provincial
Univers total 3,78 3,75 3,71 3,80 3,98 1,35 1,29 1,28 1,35 1,67
Court terme 2,21 2,18 2,12 2,21 2,42 0,40 0,33 0,32 0,35 0,61
Moyen terme 3,68 3,65 3,56 3,70 3,74 0,51 0,46 0,48 0,55 1,26
Long terme 4,77 4,76 4,70 4,80 4,92 0,72 0,70 0,71 0,78 1,26
Municipal
Univers total 3,65 3,62 3,65 3,86 4,09 1,22 1,17 1,22 1,40 1,78
Sociétés
Univers total 3,75 3,73 3,84 4,01 5,68 1,32 1,28 1,41 1,55 3,36
Sociétés AA 2,85 2,80 2,97 3,18 4,82 0,42 0,34 0,54 0,73 2,51
Sociétés A 4,19 4,21 4,33 4,52 6,37 1,76 1,75 1,90 2,06 4,05
Sociétés BBB 4,57 4,56 4,73 4,87 6,75 2,14 2,11 2,30 2,41 4,43
Etats-Unis*
Ensemble des obligations 3,20 3,07 2,88 3,53 3,80 0,90 0,82 0,79 1,21 1,83
Fédéral 2,30 2,25 2,09 2,32 1,97
Municipal 3,98 4,02 4,08 4,22 4,32 1,68 1,76 1,99 1,90 2,35
Sociétés
Sociétés AAA 3,60 3,49 3,50 3,91 5,58 1,30 1,24 1,41 1,59 3,61
Sociétés AA 3,81 3,65 3,69 4,23 5,81 1,51 1,39 1,60 1,91 3,84
Sociétés A 4,62 4,38 4,48 5,10 7,15 2,32 2,12 2,39 2,78 5,17
Sociétés BBB 5,31 5,18 5,50 6,29 8,93 3,02 2,93 3,41 3,96 6,96

* Les indices américains sont tous de la forme « univers total ».
Note : Les indices « univers total » combinent les titres de courte, de moyenne et de longue échéance.

Indices obligataires J.P. Morgan

Ecart par rapport a (en points de %)

S E

5 2 ° 2 3 0

M s 3 & ¢ § 8 z g ¥

o 3 c 5 g S g o 8 ) g 2

18 février 2010 = 2 = w O N < L [0 ) <
Monde 3,87 --- 0,65 0,45 0,32 0,76 0,57 (0,29) 2,51 (1,42)
Etats-Unis 3,22 (0,65) --- (0,20) (0,33) 0,11 (0,08) (0,94) 1,86 (2,07)
Canada 3,42 (0,45) 0,20 --- (0,13) 0,31 0,12 (0,74) 2,06 (1,87)
Zone euro 3,55 (0,32) 0,33 0,13 --- 0,44 0,25 (0,61) 2,19 (1,73)
Allemagne 3,11 (0,76) (0,11) (0,31) (0,44) --- (0,19) (1,05) 1,75 (2,18)
France 3,30 (0,57) 0,08 (0,12) (0,25) 0,19 --- (0,86) 1,93 (1,99)
Royaume-Uni 4,16 0,29 0,94 0,74 0,61 1,05 0,86 --- 2,80 (1,13)
Japon 1,37 (2,51) (1,86) (2,06) (2,19) (1,75) (1,93) (2,80) --- (3,92)

Australie 5,29 1,42 2,07 1,87 1,73 2,18 1,99 1,13 3,92 ---

Note : Il s’agit d'indices en devises locales combinant des obligations fédérales d'une échéance de un an et plus.
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Evolution des principaux indices obligataires

nada — Ensemble des obligations
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Marché des devises

Semaine du... Données précédentes Dernieres 52 semaines
Pays — Devises* 15 févr. 8 févr. -1 mois -3 mois -6 mois -lan Haut  Moyenne Bas
Amérique du Nord
Canada — dollar 1,0415 1,0584 1,0265 1,0476 1,1052 11,2621 1,2999 1,1169 1,0265
Canada — $ US/$ CAN 0,9602 0,9448 0,9742 0,9546 0,9048 0,7923 0,9742 0,8953 0,7693
Mexique — peso 12,8390 13,1217 12,6663 12,9638 12,9628 14,7025 15,3835 13,3418 12,5827
Amérique du Sud
Argentine — peso 3,8585 3,8500 3,7963 3,8123 3,8455 3,5085 3,8614 3,7763 3,5085
Bolivie — boliviano 7,0200 7,0200 7,0200 7,0200 7,0200 7,0200 7,0200 7,0200 7,0200
Brésil — real 1,8210 1,8624 1,7678 1,7080 1,8657 2,3568 2,4358 1,9329 1,6990
Chili — peso 531,75 533,35 492,15 491,95 556,55 597,25 622,75 545,34 489,40
Colombie — peso 1929,1 1949,3 1969,9 1953,0 2041,2 2561,1 2 596,6 2 105,0 1821,5
Guadeloupe — FRF** 4,8142 4,8211 4,5602 14,3823 4,6510 5,2349 5,2349 4,6748 4,3460
Pérou — nouveau sol 2,8505 2,8525 2,8515 2,8625 2,9433 3,2435 3,2543 2,9677 2,8460
Venezuela — bolivar 4,2947 4,2947 4,2947 2,1473 2,1473 2,1473 4,3000 2,3850 2,1473
Afrigue et Moyen-Orient
Afrique du Sud - rand 7,6003 7,7130 7,4042 7,4140 18,0543 10,2586 10,5950 8,1029 7,2693
Algérie — dinar 73,1310 73,0813 71,7492 72,1031 73,2644 72,6700 75,4317 72,5955 71,5484
Arabie saoudite — riyal 3,7501 3,7501 3,7504 3,7501 3,7503 3,7506 3,7518 3,7503 3,7473
Egypte — livre 5,4915 5,4890 5,4175 5,4571 5,5550 5,5640 5,6925 5,5435 5,4175
Emirats arabes unis — dirham 3,6730 3,6729 3,6731 3,6731 3,6731 3,6732 3,6740 3,6727 3,6612
Israél — nouveau shekel 3,7490 3,7463 3,6844 3,7723 3,8308 4,1515 4,2610 3,8951 3,6770
Liban — livre 1501,5 1 500,5 1507,5 1502,5 1502,5 1510,0 1510,0 1503,7 1 500,5
Maroc — dirham 8,2260 8,2411 7,8757 7,6152 18,0114 18,7825 8,7915 8,0332 7,5627
Tunisie — dinar 1,3876 1,3864 1,3174 11,2835 11,3333 11,4655 1,4655 1,3439 1,2754
Turquie — livre 1,5165 1,5197 1,4539 11,4797 1,5004 1,6953 1,8048 1,5372 1,4446
Zone CFA — CFA*** 101,098 101,243 95,763 92,027 97,671 109,933 109,933 98,171 91,265
Asie
Chine — yuan renminbi 6,8331 6,8338 6,8268 6,8270 6,8339 6,8389 6,8451 6,8306 6,8225
Corée du Sud — won 1150,5 1157,0 1124,5 1153,1 1246,8 14685 1570,7 1 246,6 1119,9
Hong Kong — dollar 7,7655 7,7690 7,7636 7,7500 7,7513 7,7550 7,7763 7,7530 7,7495
Inde — roupie 46,2550 46,3550 45,6450 46,2150 48,7250 49,8975 51,9835 47,9497 45,2600
Indonésie — roupie 9 295 9 370 9 225 9 385 9 970 11 922 12 060 10 109 9 153
Japon — yen 91,225 89,740 90,750 89,375 94,705 93,645 101,065 93,625 86,365
Malaisie — ringgit 3,3958 3,4228 3,3415 3,3660 3,5375 3,6618 3,7305 3,4988 3,3365
Pakistan — roupie 84,9000 84,9000 84,4000 83,2000 82,4000 79,8400 85,0500 82,3332 79,5400
Singapour — dollar 1,4068 1,4122 1,3899 11,3825 11,4491 11,5324 1,5553 1,4418 1,3796
Taiwan — dollar 32,0300 32,0500 31,7765 32,1300 32,9500 34,6520 35,1720 32,8196 31,7150
Thailande — baht 33,1650 33,1650 32,8450 33,1600 34,0550 35,3950 36,2650 34,0786 32,8450
Europe
Danemark — couronne 5,4663 5,4409 5,1730 4,9720 5,2667 5,9347 5,9406 5,3041 4,9151
Hongrie — forint 199,21 197,28 185,80 177,86 192,06 241,08 250,88 198,55 176,13
Irlande du Nord — livre 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444
Islande — couronne 128,025 129,095 124,875 123,320 128,690 114,215 131,215 124,630 110,865
Norvége — couronne 5,9160 5,8913 5,6542 5,5850 6,1099 7,0419 7,2128 6,1402 5,5325
Pologne — zloty 2,9311 2,9310 2,7943 2,7412 2,9422 13,8051 3,8051 3,0553 2,7066
Royaume-Uni - $ US/E 1,5641 1,5609 1,6336 1,6761 1,6527 11,4190 1,6965 1,5856 1,3758
Russie — rouble 29,9901 30,2260 29,6027 28,6905 31,9540 36,3379 36,3379 31,3164 28,6500
Suéde — couronne 7,1894 7,2362 7,0290 6,8364 7,2393 8,7630 9,3156 7,5160 6,7831
Suisse — franc suisse 1,0769 1,0776 1,0248 1,0095 1,0774 1,1796 1,1891 1,0738 0,9987
Zone euro — $ US/€ 1,3626 1,3606 1,4385 11,4968 1,4104 1,2531 1,5094 1,4063 1,2531
Pacifique Sud
Australie — $ US/$ AUD 0,9020 0,8910 0,9264 0,9297 10,8261 0,6387 0,9369 0,8142 0,6294
Nouvelle-Zélande — $ US/$ Nz 0,7059 0,7017 0,7393 0,7462 0,6744 0,5107 0,7589 0,6508 0,4924

* Par rapport au dollar américain, sauf si contre-indiqué; ** Franc francgais; *** Communauté financiére africaine : 100 CFA =1 FRF et 0,655957 FRF = 1 euro.
Note : Tableau des devises en date de la fermeture de la journée précédente.
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Evolution des principales devises

Canada Zone euro
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Marchés boursiers mondiaux

Semaine du... Données précédentes Dernieres 52 semaines
Pays — Indice 15 févr. 8 févr. -1 mois -3 mois -6 mois -1an Haut Moyenne Bas
Monde
Monde — FT/S&P 334,55 325,49 352,63 344,69 305,94 227,18 355,65 300,23 198,79
Monde — MSCI 1138,9 1108,3 1198,2 1171,5 10451 7914 12080 10258 688,6
Asie
Bassin du Pacifiqgue — MSCI 2 000,5 1963,9 2132,6 1970,7 1912,4 1407,6 21421 1825,0 1263,1
Chine — SHANG 3018,1 2 985,5 3237,1 3303,2 2910,9 2209,9 3471,4 2879,3 20714
Corée du Sud — KOSPI 1621,2 1597,8 1711,8 1604,0 1550,2 1113,2 1722,0 1491,8 1018,8
Hong Kong — HANG SENG 20 422 20 291 21 460 22840 20306 13016 22 944 19 000 11 345
Indonésie — JAKARTA 2 560,0 2 507,8 2642,5 2484,2 2337,0 1330,6 2 667,3 2 146,0 1 256,1
Japon — NIKKEI 225 10 336 9 964 10 855 9677 10 285 7 534 10 982 9 642 7 055
Malaisie — KUALA LUMPUR 1259,0 1249,4 1298,0 12751 1164,4 895,2 1 308,4 1131,6 838,4
Singapour — STI 2769,2 2 753,6 2912,0 2745,0 2567,7 1651,1 2933,5 2 418,5 1 457,0
Taiwan — WI 7441,8 7441,8 8 337,8 7766,7 6789,8 4498,4 8 356,9 6 849,2 4 425,8
Thailande — THAI SET 50 486,92 487,96 527,98 498,01 461,00 304,22 537,02 438,32 284,25
Europe de I'Ouest
Europe — STOXX 50 2778,3 2 680,3 2957,9 2908,5 2630,6 2118,5 3017,8 2592,8 1810,0
Europe 15 de 'UE — MSCI 1342,1 1 300,1 1468,5 1479,7 1269,1 9153 1490,3 1 244,0 794,2
Zone euro — MSCI 961,3 930,0 1079,2 1103,4 936,4 670,7 1117,7 926,4 581,0
Allemagne — DAX 30 5 680,4 5503,9 5918,6 5787,6 5 250,7 4 205,0 6 048,3 5186,2 3 666,4
Autriche — ATX 2 562,0 2 469,4 2703,8 2649,2 2358,1 14814 2752,4 2 245,6 1412,0
Belgique — BEL 20 2518,4 2 453,8 2552,7 2525,4 2260,6 1756,2 2 606,9 2218,1 1527,3
Danemark — KAX 322,07 314,85 321,88 300,45 284,86 231,54 325,15 274,41 193,89
Espagne — IBEX 35 10 574 10 282 11871 12034 10708 7 861 12 223 10 332 6 817
Finlande — HEX GENERAL 6 659 6 488 6 658 6 405 5 840 4870 6 801 5851 4110
France — CAC 40 3747,8 3616,8 3977,5 3828,2 3450,7 2874,1 4 045,1 34441 2 519,3
Irlande — OVERALL 2 969,5 2 896,1 3108,2 2906,4 28652 2173,9 3469,5 2796,3 1916,4
ltalie — MIB 30 0 0 0 0 0 17 758 21 195 18 034 13 636
Norvege — OBX 278,13 273,83 300,38 282,89 233,01 179,19 304,58 240,88 159,47
Pays-Bas — AEX 324,3 316,8 339,0 319,4 284.,5 238,3 343,0 283,0 199,3
Portugal — PSI-20 7 653 7 583 8 529 8 545 7 578 6 194 8 883 7 555 5743
Royaume-Uni - FTSE 100 5325,1 5161,5 5494,4 5342,1 4685,8 4006,8 5538,1 4 710,5 3512,1
Suede — AFGX 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 195,771 199,627 191,437 180,861
Suisse — SMI 6 637,3 6 403,4 6 603,8 6369,0 5953,8 49555 6 637,3 5824,9 4 307,7
Amérique du Nord
Amérique du Nord — MSCI 1183,5 1151,5 1212,6 1183,9 1054,5 827,8 1226,0 1 044,8 714,9
Canada — S&P/TSX 11 695 11 435 11 751 11653 10674 8176 11 954 10 530 7 567
— S&P/TSX 60 685,45 669,73 686,62 693,41 641,90 489,49 702,97 630,95 458,13
— S&P/TSX VENTURE 1523,7 1492,7 1605,7 1394,1 1166,5 915,8 1612,9 1211,3 814,2
Etats-Unis — S&P 500 1106,8 1078,5 1136,0 1109,8 989,7 788,4 1150,2 981,1 676,5
— DJA 10 393 10 144 10 610 10 426 9218 7 556 10 725 9163 6 547
— NASDAQ 2241,7 2177,4 2288,0 2193,1 19559 1468,0 2 320,4 1 935,8 1 268,6
— RUSSELL 2000 629,32 605,46 637,96 600,15 556,43 423,18 649,15 542,43 343,26
— WHILSHIRE 5000 11 470 11 158 11 715 11374 10185 7 989 11 865 10 070 6 858
Mexique — BOLSA 32171 30 846 32483 31057 27544 18741 33 065 26 825 16 930
Amérique centrale et du Sud
Amérigue latine — MSCI 3951,9 3776,1 4159,4 4102,5 3278,5 2061,9 4 278,3 3 286,8 1827,8
Argentine — MERVAL 2334,4 2281,0 2371,9 2265,6 1727,8 1054,9 2401,8 1787,6 930,1
Brésil —- BOVESPA 67 836 66 128 69 400 66 515 55748 39674 70729 56 419 36 234
Autres
Pays émergents — MSCI 943,1 922,9 1012,5 981,8 825,2 516,3 1028,1 818,1 475,1
Afrique du Sud — FTSE/JSE 40 24 569 23 650 25459 24589 21850 17 969 25701 21 758 16 230
Australie — S&P/ASX 100 3815,0 3732,5 4 021,0 3878,6 3589,3 2815,6 4 047,5 3477,5 2598,1
Nouvelle-Zélande — NZSE 50 2 054,5 2 030,3 2 150,7 2087,3 2087,1 1837,8 2 193,5 1994,9 1 688,2
Russie — RSI 49 748 49 192 54 353 50004 37723 23203 54 446 40 972 23 203

Note : Tableau des devises en date de la fermeture de la journée précédente.
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Evolution des principaux indices boursiers

Canada — S&P/TSX Etats-Unis — S&P 500
Indice Indice Indice Indice
12 000 12 000 1155 1155
11900 o r 11900 1145 o r 1145
11800 1 r 11800 1135 4 r 1135
11700 A r 11700 1125 4 r1125
11 600 - r 11600 1115 o r1115
11500 A r 11500 1105 A r 1105
11 400 A r 11 400 1095 A r 1095
11300 A r 11 300 1085 A r 1085
11 200 - r 11200 1075 o r 1075
11100 A r 11100 1065 A r 1065
11 000 11 000 1055 1055
2009-11-18 2009-12-18 2010-01-19 2010-02-18 2009-11-18 2009-12-18 2010-01-19 2010-02-18

Allemagne — DAX 30 France — CAC 40
Indice Indice Indice Indice
6100 6100 4050 4050
4000 o r 4000
6000 1 F 6000
3950 1 F 3950
5900 7 [ 5900 3900 A F 3900
5800 | | 5 800 3850 1 I 3850
3800 1 F 3800
5700 1 F 5700 3750 | | 2750
5600 1 F 5600 3700 7 3700
3650 1 F 3650
5500 1 F 5500
3600 1 F 3600
5400 5 400 3550 3550
2009-11-18 2009-12-18 2010-01-19 2010-02-18 2009-11-18 2009-12-18 2010-01-19 2010-02-18

Royaume-Uni — FTSE 100 Japon — NIKKEI 225
Indice Indice Indice Indice
5600 5600 11 000 11 000
10 800 — r 10 800
5500 1 r 5500
10 600 10 600
10 400 r 10 400
5400 1 r 5400
10 200 r 10 200
5300 - r 5300 10 000 10 000
9800 - r 9800
5200 1 r 5200
9600 r 9600
9400 + r 9400
5100 1 r 5100
9200 - r 9200
5000 5000 9 000 9 000
2009-11-18 2009-12-18 2010-01-19 2010-02-18 2009-11-18 2009-12-18 2010-01-19 2010-02-18
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Marchés boursiers sectoriels

Semaine du... Variation depuis (%) Derniéres 52 semaines
15 févr. 8 févr. 1 mois 3 mois 6 mois 1an Haut Moyenne Bas
Canada : S&P/TSX
Indice global 11 694,84 11 435,49 (0,47) 0,36 9,57 43,04 11 953,83 10 530,26 7 566,94
Matériaux 3068,45 2985,71 (2,46) (3,61) 18,19 23,25 3391,24 2713,24 2 060,64
Industriel 1113,74 1 103,15 (1,36) 0,30 7,95 38,84 1 155,16 988,88 701,37
Biens* de base 1 558,74 1 518,79 1,72 4,10 9,21 12,26 1558,74 144291 1 342,96
Biens* discrétionnaires 919,51 908,86 1,21 6,56 8,15 29,89 927,34 824,38 659,65
Energie 2 760,69 2 687,97 (2,88) (0,72) 9,70 46,92 3091,10 2536,45 1747,84
Services de santé 321,52 316,21 0,19 0,49 8,52 19,97 334,70 292,71 249,30
Techno. de l'information 273,15 268,37 8,32 17,14 (3,32) 43,38 317,07 258,61 165,50
Télécommunication 726,04 730,32 3,05 2,58 7,73 8,27 733,69 673,05 609,99
Services publics 1676,09 1 646,70 (2,78) 5,38 11,65 21,77 1724,10 1496,36 1 306,00
Financier 1 568,26 1 530,96 1,42 0,42 6,92 72,77 1 600,21 1 390,76 822,86
Etats-Unis : S&P 500
Indice global 1 106,75 1 078,47 (2,58) (0,27) 11,83 40,38 1 150,23 981,07 676,53
Matériaux 194,05 187,25 (4,84) (2,83) 10,99 56,63 210,75 171,16 108,33
Industriel 250,33 242,68 (1,60) 2,73 18,17 47,84 258,55 211,75 132,83
Biens* de base 279,87 273,26 0,91 0,58 12,29 26,50 280,44 251,23 199,80
Biens* discrétionnaires 237,44 230,32 0,39 3,40 18,88 66,59 239,63 199,52 125,72
Energie 426,43 417,06 (4,13) (4,08) 12,63 22,81 452,22 395,87 304,81
Services de santé 365,67 358,87 (2,45) 3,99 13,35 20,10 382,47 321,87 252,84
Techno. de l'information 356,26 346,34 (3,71) (0,85) 14,06 55,84 376,46 308,53 199,62
Télécommunication 104,09 103,44 (2,96) (3,23) 1,33 11,65 116,64 105,09 88,10
Services publics 148,66 146,45 (5,47) (0,22) 2,38 10,27 160,87 143,26 113,81
Financier 193,44 187,56 (3,93) (3,95) 3,47 82,16 211,69 172,01 81,74
Zone euro : FTSEurofirst 300
Indice global 1071,46 1 039,32 (5,82) (4,09) 6,29 31,12 1 157,09 995,84 703,45
Ressources 1 428,91 1 381,35 (4,80) (0,72) 11,57 11,34 1539,83 1346,51 1099,96
Industries de base 2 077,40 1 989,37 (3,67) 3,61 19,14 43,43 2233,88 1759,31 1224,93
Industries générales 1 261,65 1 221,89 (6,52) (2,98) 9,96 35,79 1368,13 1 142,60 789,71
Biens* de base 1 465,42 1 439,16 (4,57) 0,48 12,05 40,94 1538,49 1 299,02 931,48
Services de base 1 386,51 1 342,96 (2,00) 6,83 22,03 19,82 1436,69 1206,33 1000,43
Biens* discrétionnaires 811,45 799,40 (3,44) 2,42 11,68 18,56 845,35 751,04 627,62
Services discrétionnaires 544,02 524,42 (0,53) 2,08 7,49 22,62 581,75 509,91 365,76
Techno. de l'information 741,63 717,00 (2,49) (5,89) 5,22 10,92 801,94 719,56 636,53
Services publics 1700,77 1651,99 (5,62) (3,94) 1,97 12,45 1848,50 1654,49 1329,25
Financier 778,85 753,49 (10,06) (12,78) (3,81) 59,20 934,75 747,56 371,86
Royaume-Uni : FTSE — All share
Indice global 2725,24 2643,94 (2,95) (0,37) 13,39 35,20 2 832,47 2407,17 1781,64
Ressources 8 374,13 8 249,86 (5,62) (2,48) 13,69 15,92 9 050,83 7 752,06 6 039,62
Industries de base 6 513,39 6 134,61 (6,34) 1,30 39,48 106,77 7 099,81 5020,52 2684,44
Industries générales 2 483,49 2 425,97 (0,86) 2,88 16,00 34,77 2521,50 214596 1643,31
Biens* de base 6 142,13 6 068,08 (2,71) 2,48 6,53 9,58 6 465,53 5673,53 4796,74
Services de base 2 169,59 2128,70 0,77 1,58 8,18 12,94 2 236,57 1996,89 1708,43
Biens* discrétionnaires 9 454,25 9 202,92 0,98 7,04 18,73 32,45 9 454,25 8 015,62 6 463,86
Services discrétionnaires 3 072,09 3 004,70 (1,16) (0,07) 14,07 32,77 3116,26 2 743,85 2128,04
Techno. de l'information 537,22 531,94 (0,49) 3,60 22,11 70,49 550,90 442,20 296,60
Services publics 5921,31 5 845,15 (0,55) 5,61 14,71 2,61 6 037,46 5 460,97 4 875,74
Financier 3700,70 3527,73 (3,84) (6,55) 2,30 60,90 4 056,29 3337,85 1853,75

* Biens de consommation.




