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La crise hypothécaire frappe encore

4 )

FAITS SAILLANTS
« Les ventes des grands magasins ont été bonnes aux Etats-Unis en juin.

» Les résultats du sondage trimestriel de la Banque du Canada mené aupres des entreprises montrent que celles-ci s'inquiétent
de linflation.

e La balance commerciale américaine s’est améliorée en mai.

¢ Au Canada, les mises en chantier ont fléchi en juin.

» |l s’est perdu 5 000 emplois au Canada en juin.

¢ La balance commerciale canadienne a augmenté en mai, mais le solde exprimé en termes réels s’est de nouveau détérioré.

A SURVEILLER

e Les ventes au détail américaines de juin ont sans doute profité des rabais d'impots.
e L'inflation américaine subit encore la hausse du prix de I'essence.
» La Banque du Canada devrait opter pour un statu quo de sa politique monétaire.

MARCHES FINANCIERS

e Prix du pétrole : -10 $ US le baril... +10 $ US le baril...

» Les Bourses trébuchent : le bilan de Freddie Mac et de Fannie May inquiéte.
e Le billet vert écope durement de l'intensification des risques.
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STATISTIQUES CLES DE LA SEMAINE

ETATS-UNIS

CANADA
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Les ventes des grands magasins se sont accélérées en juin.
La croissance annuelle a été de 4,3 % comparativement a
2,9 % en mai. Les rabais d'imp0ts ont sans doute amené une
bonne impulsion aux dépenses des ménages. Rappelons qu'a
la fin de juin prés de 105 millions de cheques (ou de dépdts
directs) avaient été distribués pour un total de 86,1 G$ US.
Ce sont surtout les magasins de ventes au rabais et les
magasins-entrep0Ots qui ont profité de la croissance des
ventes.

Le crédit a la consommation a augmenté de 7,8 G$ US en
mai, soitle méme montant qu’en avril. Laugmentation provient
surtout des cartes et marges de crédit alors que les préts
automobiles sont en baisse.

La confiance des consommateurs a légerement augmenté
en juillet selon la version préliminaire de I'indice de I'Université
du Michigan. Toutefois, on observe une nouvelle baisse des
anticipations des consommateurs, la composante la plus liée
a I'évolution des dépenses des ménages. Les anticipations
d’inflation de long terme sont demeurées élevées mais stables
a 3,4 %. Les anticipations d'inflation de court terme ont de
nouveau augmenté.

Aux Etats-Unis, le solde de la balance commerciale de biens
et services s’est amélioré en mai, passant de -60,5 G$ US
en avril a -59,8 G$ US. La balance commerciale américaine
s’est encore plus fortement améliorée lorsque I'on exclut les
fluctuations des prix. Le déficit commercial réel est passé de
-46,7 G$ US a -43,6 G$ US. Les importations de produits
pétroliers ont diminué de fagon marquée. Cette faiblesse a
permis de contrebalancer une augmentation des autres
catégories d’importations.

Francis Généreux
Economiste senior

La balance commerciale américaine s'est Iégerement améliorée,

mais le gain est plus marqué sans |'effet des prix
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E== Déficit commercial en dollars courants (gauche)
= Déficit commercial en dollars constants (droite)
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Sources : Bureau of Economic Analysis et Desjardins, Etudes économiques

En juin, 5 000 emplois ont été perdus au Canada. Le taux de
chdmage canadien est passé de 6,1 % en mai a 6,2 % en
juin. 1l s’est perdu 39 200 emplois a temps plein et il s’est
gagné 34 200 emplois a temps partiel. Les pertes d’emplois
proviennent surtout du secteur de la construction, des services
financiers et des services aux entreprises.

Les mises en chantier ont fléchi a 217 800 unités en juin, a
rythme annuel, comparativement a 227 700 unités le mois
précédent. Toutes les grandes régions du pays ont connu un
repli de la construction neuve en juin a I'exception de I'Ontario.

Les résultats du sondage trimestriel de la Banque du Canada
mené aupres des entreprises montrent que celles-ci
s’attendent a une progression assez stable de leurs ventes
au cours des 12 prochains mois. Le resserrement des
conditions de crédit est toujours en place selon les entreprises,
mais il est moins sévere qu'au cours des plus récentes
enquétes. Les entreprises s'attendent a une hausse marquée
du prix de leurs intrants et, dans une moindre mesure, du prix
de leurs extrants. Dans les deux cas, les soldes de I'enquéte
ont atteint des sommets historiques et 86 % des répondants
s’attendent a ce que le taux annuel d’inflation se situe au-
dessus de la cible officielle de 2 %.

Au Canada, on observe aussi une amélioration de la balance
commerciale en dollars courants. Le surplus est passé de
4,8 G$ a 5,5 G$. Les exportations canadiennes de produits
énergétiques et de biens industriels ont augmenté alors que
celles liées a I'automobile ont diminué. Les importations de
biens industriels, notamment de métaux, ont augmenté. Le
solde de la balance commerciale canadienne s’est encore
détérioré si I'on exclut les fluctuations des prix.

Benoit P. Durocher
Economiste senior

Le marché du travail affiche une nette décélération
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MARCHES FINANCIERS

Le marasme boursier se poursuit

Les tensions financiéres se sont intensifiées davantage cette
semaine, plongeant les principales places boursieres et les
taux obligataires a la baisse. Les risques de sous-capitalisation
des agences garanties par le gouvernement, Fannie Mae et
Freddie Mac, ont particulierement inquiété. Le repli de prés
de 10 $ des prix du pétrole en début de semaine avait pourtant
donné espoir qu’un répit était envisageable, mais les craintes
liées aux essais balistiques de I’Iran ont rapidement ramené
les prix & la hausse, & plus de 146 $ US le baril. Dans ce
contexte, les Bourses nord-américaines ont été fort volatiles.
Les pertes de I’indice Dow Jones de lundi ont été entiérement
recouvrées le lendemain, mais uniquement pour replonger
de plus belle (2,2 % vendredi matin) au cours des jours
suivants. La Bourse de Toronto a connu une progression
similaire, quoique la remontée des cours pétroliers ait aidé a
relancer I’indice canadien & la hausse vendredi matin.

Les taux des obligations américaines de deux ans ont fluctué
dans un corridor entre 2,35 % et 2,55 %. Les taux de dix ans
ont plutdt évolué a la baisse, perdant prés de 20 points de
base, a 3,80 %. Au Canada, les taux ont commencé la semaine
a la hausse, mais la tendance s’est rapidement renversée,
poussant les taux de deux ans en baisse, d’un haut
hebdomadaire de 3,24 % mercredi a un bas de 3,07 % ce
matin. La détérioration du marché de I’emploi canadien n’est
certes pas étrangere a la performance du marché obligataire.

Les développements récents n’ont pas aidé la cause du dollar
américain. Apres avoir fluctué sur une tendance Iégérement
haussiére au cours des derniéres semaines, le billet vert a
perdu du terrain au cours des derniers jours. L’accroissement
des risques financiers a propulsé I’euro en hausse de plus de
3 cents US, soit de 1,5612 $ US lundi & pres de 1,5950 $ US
vendredi matin. La livre sterling a franchi 1,9950 $ US. Le
yen s’est rapproché des 105 yens/$ US. Le huard est passé
d’un creux de 0,977 $ US lundi 20,993 $ US vendredi matin,
la baisse liée aux résultats de I’emploi plus faibles que prévu
étant rapidement contrebalancée par la baisse généralisée du
billet vert.

Martin Lefebvre
Economiste principal

Mathieu D’Anjou
Economiste senior
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Mardi 15 juillet - 8:30

Juin m/m
Consensus 0,3 %
Desjardins 0,7 %

Mai 1,0 %

Mercredi 16 juillet - 8:30

Juin m/m
Consensus 0,7 %
Desjardins 0,6 %

Mai 0,6 %

Mercredi 16 juillet - 8:30

Juin m/m
Consensus 0,0 %
Desjardins 0,0 %

Mai -0,2 %

Mercredi 16 juillet - 14:00
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ETATS-UNIS

Ventes au détail (juin) — Les sommes provenant des rabais d’impdts associés au plan fiscal de
stimulation économique apportent une certaine impulsion aux ventes au détail. Celles-ci ont augmenté
de 1,0 % en mai, la plus forte croissance en six mois. Méme si les ventes d’autos risquent d’étre trés
déprimées en juin (si I’on se fie aux chiffres de ventes de véhicules), la croissance des ventes totales
devrait étre assez bonne. D’ailleurs, les ventes des grands magasins ont été tres bonnes en juin avec
une croissance annuelle de 4,3 %. De plus, I’augmentation du prix de I’essence appuiera les ventes
des stations-services. Ainsi, on s’attend & une croissance de 0,7 % des ventes au détail. Excluant les
autos, les ventes devraient afficher un gain de 1,2 %. Le risque d’une plus forte croissance des
ventes est toutefois assez éleve.

Indice des prix a la consommation (juin) — L’augmentation soutenue des prix de I’essence a
encore une forte incidence sur I’évolution de I’indice des prix a la consommation (IPC). La moyenne
nationale du prix de I’essence a la pompe en mai a cri de 6,8 % en juin alors que I’on observe
normalement une Iégére baisse de ce prix au cours de ce mois. Dans ces circonstances, I’I1PC total
devrait connaitre une augmentation de 0,6 %, soit la méme qu’en mai. Plusieurs des autres
composantes de I’IPC, notamment du c6té de biens comme les vétements, devraient afficher une
bien plus faible progression. Ainsi, I’indice qui exclut les aliments et I’énergie devrait montrer une
croissance de seulement 0,1 %. La variation annuelle de I’IPC total devrait passer de 4,2 % a 4,4 %.
L’inflation de base devrait retraiter un peu, de 2,3 % a 2,2 %. L indice des prix a la production du
mois de juin sera publié mardi. On anticipe une hausse de 1,0 % de I’indice aprés une augmentation
de 1,4 % en mai.

Production industrielle (juin) — La fin de la gréve qui a sévi pendant plusieurs mois chez un
important fabricant de pieces devrait amener une certaine impulsion au secteur automobile en juin.
Toutefois, la faiblesse des ventes de véhicules continue de miner ce secteur, et le rebond pourrait
s’avérer modeste. Parmi les autres secteurs, il faut noter que les mises a pied continuent de s’accumuler
chez les manufacturiers. D’un autre c6té, on peut s’attendre a de légers gains chez les fournisseurs
d’énergie. Ainsi, on s’attend a une stabilité de la production industrielle apres deux baisses
consécutives dont un recul de 0,2 % en mai. Le taux d’utilisation des capacités industrielles devrait
passer de 79,4 % a 79,3 %. Les résultats de juillet de I’indice Empire (mardi) et de I’indice de la Fed
de Philadelphie (jeudi) seront également disponibles au cours des prochains jours.

Compte rendu de laréunion de la Réserve fédérale (24 et 25 juin) — Pour la premiére fois depuis
le début de la crise financiere, les dirigeants de la Réserve fédérale (Fed) ont décidé de garder les
taux directeurs inchangés lors de leur récente réunion. C’est que les pressions inflationnistes prennent
de plus en plus le dessus sur I’incertitude économique qui perdure. La publication le 16 juillet du
compte rendu de la derniére réunion et, le 15 juillet, du rapport semi-annuel de la Fed ainsi que les
témoignages du président Bernanke devant deux comités du Congrés des Etats-Unis nous
renseigneront davantage sur I’évolution de la politique monétaire.
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Mises en chantier (juin) — La tendance a la baisse des mises en chantier a repris de plus belle en mai
avec une diminution de 3,3 % qui a amené celles-ci a leur plus bas niveau depuis mars 1991. La
situation de juin ne devrait pas étre plus reluisante : il s’est perdu 21 000 emplois dans la construction
résidentielle au cours du mois dernier et le niveau des permis de batir en mai signale un recul
additionnel de la construction. Ainsi, la tendance a la baisse devrait se poursuivre en juin, et une
diminution de 2,5 % est attendue, ce qui devrait porter les mises en chantier a 950 000 unités.
L’indice NAHB du mois de juillet, publié mercredi, nous informera un peu plus sur la confiance des
constructeurs de maisons.

CANADA

Réunion de la Banque du Canada — Aprés avoir, contre toute attente, opté pour un statu quo en
juin, il est probable que la Banque du Canada maintiendra son taux directeur a 3 % en juillet. Les
craintes inflationnistes liées a la persistance des prix élevés du pétrole sont préoccupantes, mais le
ralentissement économique en cours devrait limiter les effets de diffusion a I’inflation tendancielle.

Ventes de véhicules automobiles neufs (mai) — Selon Statistique Canada, « les données provisoires
de I’industrie pour mai laissent supposer que le nombre de véhicules automobiles neufs vendus
demeurera relativement stable. » Dans ce contexte, nous anticipons une variation mensuelle presque
nulle des ventes d’autos neuves durant le mois.

Ventes des manufacturiers (mai) — Les ventes des fabricants canadiens devraient profiter de la
vitalité du secteur de I’énergie. Toutefois, la faiblesse du secteur automobile risque de nouveau de
miner les résultats, ce qui contrebalancera en grande partie les gains provenant de I’énergie. On
s’attend donc a une croissance nulle des livraisons manufacturiéres.

Indicateur avancé (juin) — La version lissée de I’indicateur avancé devrait conserver le méme
rythme de croissance en juin. En outre, la Bourse canadienne a relativement bien performé, et les
nouvelles commandes de biens durables devraient encore progresser rapidement.

-
i OUTRE-MER

Chine : PIB réel (T2) — Au premier trimestre, I’économie chinoise a connu sa plus faible croissance
en un peu plus d’un an avec un gain annuel de 10,6 %. Au cours de 2007, le PIB nous avait habitués
a des progressions plus prés de 12 %. Les statistiques du second trimestre nous renseigneront sur la
vitalité de I’économie chinoise durant la période préolympique et nous informeront sur les
conséquences économiques du tremblement de terre qui a sévi dans la province du Sichuan en mai.
Un certain ralentissement est attendu avec une variation annuelle du PIB de 10,3 %. D’autres
statistiques concernant I’économie chinoise seront publiées au cours des prochains jours. Ainsi,
nous connaitrons I’évolution de juin des ventes au détail, de la production industrielle et des prix a

la production.

Réunion de la Banque du Japon — La Banque du Japon (BoJ) n’est pas plus pressée d’intervenir
qu’au cours des derniers mois. Méme si le taux annuel d’inflation a grimpé a 1,5 % en mai, les
dirigeants de la BoJ devraient laisser inchangés les taux d’intérét directeurs. Si I’on exclut I’énergie
et les aliments frais, I’inflation est restée négative a-0,1 %. Par ailleurs, la hausse des prix du pétrole
et le ralentissement américain augmentent les risques de récession au Japon.

Desjardins
Etudes économiques

Jeudi 17 juillet - 8:30

Juin en milliers
Consensus 965
Desjardins 950

Mai 975

Mardi 15 juillet - 9:00

Consensus 3,00 %
Desjardins 3,00 %
10 juin 3,00 %
Mardi 15 juillet - 8:30
Mai m/m
Consensus 0,0 %
Desjardins 0,0 %
Avril -2,6 %

Mercredi 16 juillet - 8:30

Mai m/m
Consensus 0,5 %
Desjardins 0,0 %

Avril 2,0 %

Vendredi 18 juillet - 8:30

Juin m/m
Consensus 0,1%
Desjardins 0,2 %

Mai 0,2 %

Durant la semaine

T2 2008 ala
Consensus 10,3 %

T1 2008 10,6 %

Lundi 14 juillet
Consensus 0,50 %
Desjardins 0,50 %

12 juin 0,50 %
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Mardi 15 juillet - 4:30

Juin ala
Consensus 3,6 %

Mai 3,3%

Mercredi 16 juillet - 5:00

Juin ala
Consensus 4,0 %

Mai 4,0 %
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Royaume-Uni : Indice des prix alaconsommation (juin) — L inflation s’accélére aussi au Royaume-
Uni. L’IPC a connu une variation annuelle de 3,3 % en mai, la plus forte hausse depuis 1992.
Excluant les aliments et I’énergie, la poussée des prix était plus modeste, soit de 1,5 %. Néanmoins,
ces résultats sont assez décevants pour empécher la Banque d’ Angleterre de répondre par des baisses
additionnelles de taux directeurs aux difficultés économiques assez pressantes, notamment du coté
du secteur immobilier. Le consensus s’attend a une nouvelle hausse rapide de I’IPC qui aménerait la
variation annuelle a 3,6 % en juin.

Zone euro : Indice des prix a la consommation (juin) — La version préliminaire de juin de la
croissance annuelle de I’indice des prix a la consommation (IPC) montre une nouvelle accélération,
soit de 3,6 % a 4,0 %. Si la version finale de juin montre une telle évolution, ce sera la plus forte
hausse des prix depuis le début de la statistique en 1995. Dans ces circonstances, on ne peut étre
surpris par la récente décision de la Banque centrale européenne d’augmenter de 25 points de base
ses taux directeurs. De plus, méme I’indice de base qui exclut les aliments et I’énergie connait une
certaine accélération, soit 1,7 % en mai. Parmi les autres statistiques concernant la zone euro, la
production industrielle de mai sera publiée lundi et la balance commerciale du méme mois sera
connue vendredi.




. Desjardins

Etudes économiques

Communiqué hebdomadaire 11 juillet 2008 www.desjardins.com/economie

INDICATEURS ECONOMIQUES
Semaine du 14 au 18 juillet 2008

. L. Données
Jour Heure Indicateur Période Consensus

précédentes
| ETATS-UNIS

LUNDI 14
MARDI 15
8:30 Ventes au détail Juin
Total (m/m) 0,3 % 0,7 % 1,0%
Excluant automobiles (m/m) 1,0 % 1,2% 1,2 %
8:30 Indice des prix a la production Juin
Total (m/m) 1,3% 1,0 % 1,4 %
Excluant aliments et énergie (m/m) 0,3 % 0,2 % 0,2 %
8:30 Indice Empire manufacturier Juill. -7,3 -8,0 -8,7
10:00 Stocks des entreprises (m/m) Mai 0,5 % 0,3 % 0,5 %
10:00 Témoignage du président de la Réserve fédérale, B. Bernanke, devant un comité du Sénat
15:30 Discours de la présidente de la Fed de San Francisco, J. Yellen
MERCREDI 16
8:30 Indice des prix a la consommation Juin
Total (m/m) 0,7 % 0,6 % 0,6 %
Excluant aliments et énergie (m/m) 0,2 % 0,1 % 0,2 %
Total (a/a) 45 % 4,4 % 42 %
Excluant aliments et énergie (a/a) 2,3% 2,2% 2,3%
9:00 Achats étrangers nets de valeurs mob. (G$ US) Mai n.d. n.d. 1151
9:15 Production industrielle (m/m) Juin 0,0 % 0,0 % -0,2 %
9:15 Taux d'utilisation des capacités de production Juin 79,4 % 79,3 % 79,4 %
10:00 Témoignage du prés. de la Réserve féd., B. Bernanke, devant un comité de la Chambre des représentants
13:00 Indice NAHB des constructeurs de maisons Juill. 18 n.d. 18
14:00 Publication du compte rendu du FOMC des 24 et 25 juin
14:00 Discours du président de la Fed de Kansas City, T. Hoenig
JEUDI 17
8:30 Demandes d’assurance-chémage 7-11 juill. n.d. 376 000 346 000
8:30 Mises en chantier résidentielles (taux ann.) Juin 965 000 950 000 975 000
8:30 Permis de batir résidentiels (taux ann.) Juin 970 000 925 000 978 000
12:00 Indice de la Fed de Philadelphie Juill. -15,0 -14,0 -17,1
VENDREDI 18
CANADA
LUNDI 14
MARDI 15
8:30 Ventes de véhicules automobiles neufs (m/m) Mai 0,0 % 0,0 % -2,6 %
9:00 Annonce du taux cible des fonds a un jour 3,00 % 3,00 % 3,00 %
de la Banque du Canada
MERCREDI 16
8:30 Ventes des manufacturiers (m/m) Mai 0,5 % 0,0 % 2,0 %
JEUDI 17
8:30 Opérations internationales en valeurs mob. (G$) Mai n.d. n.d. 9,8
10:30 Publication de la Mise a jour du Rapport sur la politique monétaire de la Banque du Canada
VENDREDI 18
8:30 Indicateur avancé (m/m) Juin 0,1 % 0,2 % 0,2 %
8:30 Ventes des grossistes (m/m) Mai 0,5 % 0,4 % 1,4 %
8:30 Stocks des grossistes (m/m) Mai n.d. n.d. 0,3 %

Nore : Desjardins, Etudes économiques participent a toutes les semaines au sondage de la maison Bloomberg pour le Canada et les Etats-Unis. Environ 15 économistes asont consultés pour le sondage au
Canada et pres d’une centaine du coté américain. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement a des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. Les heures indiquées sont a I'heure
avancée de I'Est (GMT - 4 heures). @) Prévisions de Desjardins, Etudes économiques du Mouvement des caisses Desjardins.
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INDICATEURS ECONOMIQUES
Semaine du 14 au 18 juillet 2008

Consensus Données précédentes

Pays Heure Indicateur Période mim () aa m/m (t/t) aa

¥ OUTRE-MER

DURANT LA SEMAINE

Chine PIB réel T2 10,3 % 10,6 %
LUNDI 14

Japon - Réunion de la Banque du Japon 0,50 % 0,50 %
Royaume-Uni 4:30 Indice des prix a la production Juin 1,2 % 9,9 % 1,6 % 8,9 %
Zone euro 5:00 Production industrielle Mai -2,3% 0,3% 0,9 % 3,9%
MARDI 15

Japon 2:00 Rapport mensuel de la Banque du Japon

France 2:45 Compte courant (G€) Mai n.d. -3,0

Italie 4:00 Indice des prix a la consommation Juin 0,5 % 4,0 % 0,5 % 4,0 %
Royaume-Uni 4:30 Indice des prix a la consommation Juin 0,4 % 3,6 % 0,6 % 3,3%
Allemagne 5:00 Indice ZEW — sentiment économique Juill. -55,0 -52,4

Allemagne 5:00 Indice ZEW - situation courante Juill. 32,9 37,6

MERCREDI 16

Allemagne 2:00 Indice des prix a la consommation Juin 0,3 % 3,3% 0,3 % 3,3%
France 2:45 Indice des prix a la consommation Juin 0,4 % 3,6 % 0,5 % 3,3%
Royaume-Uni 4:30 Taux de chdémage ILO Mai 53 % 5,3 %

Zone euro 5:00 Indice des prix a la consommation Juin 0,4 % 4,0 % 0,6 % 4,0 %
JEUDI 17

Japon 1:00 Indicateur avancé Mai n.d. 92,6 %

Italie 4:00 Balance commerciale (M€) Mai n.d. -1 004,0

Italie 4:30 Compte courant (M€) Mai n.d. -4129,0

Japon 19:50 Compte rendu de la réunion de juin de la Banque du Japon

Chine 22:00 Indice des prix a la production Juin 8,5 % 8,2 %
Chine 22:00 Indice des prix a la consommation Juin 7,3 % 7,7 %
Chine 22:00 Ventes au détail Juin 21,3 % 21,6 %
Chine 22:00 Production industrielle Juin 15,6 % 16,0 %
VENDREDI 18

Mexique Réunion de la Banque du Mexique 8,00 % 7,75 %

Allemagne 2:00 Indice des prix a la production Juin 0,7 % 6,5 % 1,0 % 6,0 %
Zone euro 5:00 Balance commerciale (G€) Mai 0,8 2,2

Nore : Contrairement au Canada et aux Etats-Unis, la divulgation des chiffres économiques outre-mer se fait de fagon beaucoup plus approximative. La journée de publication des statistiques est donc indicative
seulement. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement & des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. (SA) : ajusté pour les saisonnalités, (NSA) : non ajusté pour les saisonnalités.
Les heures indiquées sont a I'heure avancée de I'Est (GMT - 4 heures).
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Etats-Unis

cindicateurs économiques trimestriels

. g 2 Variation (%) Variation annuelle (%)
P Q

"E 3 § Trim. Ann. 1an 2007 2006 2005 2004
Produit intérieur brut (G$ 2000) 2008 T1 11704 0,2 1,0 2,5 2,2 2,9 3,1 3,6
Consommation (G$ 2000) 2008 T1 8 373 0,3 1,1 1,9 2,9 3,1 3,2 3,6
Dépenses gouvernementales (G$ 2000) 2008 T1 2054 0,5 2,1 2,9 2,0 1,8 0,7 1,4
Investis. résidentiels (G$ 2000) 2008 T1 402 (6,8) (24,5) (26,1) (17,0) (4,6) 6,6 10,0
Investis. non résidentiels (G$ 2000) 2008 T1 1410 0,1 0,5 6,2 1,3 5,9 9,6 7.4
Changement des stocks (G$ 2000) (1) 2008 T1 (20) (18,3) 17,4 53,6 57,2
Exportations (G$ 2000) 2008 T1 1484 1,3 5,5 8,7 8,1 8,4 6,9 9,7
Importations (G$ 2000) 2008 T1 1964 0,2) 0,7) 0,1) 1,9 5,9 5,9 11,3
Demande intérieure finale (G$ 2000) 2008 T1 12199 0,0 0,1 1,5 1,8 2,7 3,3 3,8
Déflateur du PIB (2000 = 100) 2008 T1 121 0,7 2,7 2,2 2,7 3,2 3,2 2,9
Productivité du travail (1992 = 100) 2008 T1 141 0,6 2,6 3,2 1,8 1,0 1,9 2,8
Co(t unit. de main-d’'ceuvre (1992 = 100) 2008 T1 130 0,6 2,2 0,7 3,2 2,9 2,1 0,8
Indice colt de I'emploi (Déc. 2005 = 100) 2008 T1 108 0,7 3,0 3,2 3,4 3,1 3,3 3,7
Solde du compte courant (M$) (1) 2008 T1 (176 376) -—- -—- -—- (167 241) (181 355) (208 223) (178 401)
Bénéfices des sociétés avant impots (G$) 2008 T1 1564 (03 (@3 10 2,7 13,2 11,5 24,0

* Nouvelle statistique par rapport a la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau en fin d’année de la colonne, sauf pour la colonne du trimestre de référence (---).

Etats-Unis

indicateurs économiques mensuels

o 2 Variation (%) Variation annualisée (%)
o @ 5}
23 2 d’:‘j':f -1 mois -2 mois -3 mois 3mois 6mois 1lan
Indicateur avancé (1996 = 100) Mai 102,1 0,1 0,1 0,0 0,2) 0,8 (1,4) (1,8)
Indice ISM manufacturier (1) Juin 50,2 49,6 48,6 48,6 48,6 48,4 53,4
Indice ISM non manufacturier (1) Juin 49,9 53,6 50,9 52,2 52,2 54,4 59,7
Confiance cons. C.-B. (1985 = 100) (1) Juin 50,4 58,1 62,8 65,9 65,9 90,6 105,3
Confiance cons. Mich. (1966 = 100) (1) Juil.* 56,6 56,4 59,8 62,6 62,6 78,4 90,4
Dépenses de consommation (G$ 2000) Mai 8428,1 0,4 0,2 0,2 0,1) 3,1 1,6 2,2
Revenu personnel disponible (G$ 2000) Mai  9224,1 5,3 0.1 0,0 0,3 23,4 12,5 7.3
Crédit a la consommation (G$) Mai* 2 570,6 0,3 0,3 0,5 0,3 4,5 3,9 5,4
Ventes au détail (M$) Mai 385 448 1,0 0,4 0,5 (0,5) 8,0 2,2 2,5
Excluant automobiles (M$) Mai 312692 1,2 1,0 0.8 0,2) 12,4 5,3 4,9
Production industrielle (2002 = 100) Mai 110,9 0,2) 0,7) 0.1 (0,6) (3.1) (2,5) 0,1)
Taux d'utilis. capacités de prod. (%) (1) Mai 79,4 79,6 80,3 80,3 80,3 81,1 80,9
Nouv. commandes manufacturiéres (M$) Mai 448 680 0.6 1,3 1,5 (0,4) 14,4 5,0 5,0
Nouv. commandes biens durables (M$) Mai 213 541 0,0 (1,0) 0,2) 11 4,7) (1,5) (1,5)
Stocks des entreprises (M$) Avril 1474824 0,5 0,2 0,4 1,0 4,7 6,3 5,4
Mises en chantier résidentielles (k) (1) Mai 975 1008 988 1107 1107 1179 1436
Permis de batir résidentiels (k) (1) Mai 978 982 932 981 981 1187 1522
Ventes de maisons neuves (k) (1) Mai 512 525 501 572 572 629 857
Ventes de maisons existantes (k) (1) Mai 4990 4890 4940 5030 5 030 5020 5930
Dépenses de construction totales (G$) Mai 1 085,2 0,4) (0,1) 1,4 (0,9) 3,7 (5.3) (6.0)
Surplus commercial (M$) (1) Mai* (59 790) - (60 498) (56 491) (60 574) (60 574) (59 870) (59 435)
Emplois non agricoles (k) (2) Juin 137 640 (62) (62) (67) (88) (0,6) (0,6) 0,0
Taux de chémage (%) (1) Juin 5,5 55 5,0 51 51 5,0 4,6
Prix & la consommation (1982-1984 = 100) Mai 215,1 0,6 0,2 0,3 0,0 4,9 4,0 4,1
Excluant aliments et énergie Mai 214,8 0,2 0,1 0,2 0,0 1,8 2,1 2,3
Déflateur des dép. de cons. (2000 = 100) Mai 121,2 0.4 0,2 0,3 0,1 3,9 3,4 3,1
Excluant aliments et énergie Mai 116,5 0,1 0,1 0,2 0,1 1,8 2,0 2,1
Prix a la production (1982 = 100) Mai 178,5 1,4 0,2 1,1 0,3 11,0 7,3 7,2
Excluant aliments et énergie Mai 166,3 0,2 0,4 0,2 0,5 3,7 4,1 3,0
Prix des exportations (2000 = 100) Juin* 126,0 1,0 0,4 0,4 1,6 7,3 11,5 8,6
Prix des importations (2000 = 100) Juin* 144,6 2,6 2,6 2,8 3,1 37,6 29,0 20,5

* Nouvelle statistique par rapport a la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois de la colonne, sauf pour la colonne du mois de référence (---); (2) Statistique représentant la variation mensuelle

moyenne depuis le mois de référence.
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Canada : indicateurs économiques trimestriels

e 2 Variation (%) Variation annuelle (%)
P QO

E 3 % Trim. Ann. 1an 2007 2006 2005 2004
Produit intérieur brut (M$ 2002) 2008 T1 1327452 (0,1) (0,3) 1,6 2,7 3,1 2,9 3,1
Consommation (M$ 2002) 2008 T1 812 166 0,8 3,2 4,9 4,5 4,3 3,7 3,3
Dépenses gouvernementales (M$ 2002) 2008 T1 307 780 0,8 3,4 4,8 4,2 4,1 2,7 2,5
Investis. résidentiels (M$ 2002) 2008 T1 80 441 (1,8) (6,8) 0,8 3,0 2,2 3,4 7,5
Investis. non résidentiels (M$ 2002) 2008 T1 197 751 0,6 2,2 3,9 3,5 9,9 12,1 8,2
Changement des stocks (M$ 2002) (1) 2008 T1 3262 -—- - --- 20565 1510 10290 21 466
Exportations (M$ 2002) 2008 T1 495 842 (1,1) 4,1) 2,7) 1,0 0,6 1,8 5,0
Importations (M$ 2002) 2008 T1 578 055 (2,6) (10,0) 5,2 5,5 4,6 7,1 8,0
Demande intérieure finale (M$ 2002) 2008 T1 1394381 0,6 2,3 4,4 4,2 4,8 4.4 3,9
Déflateur du PIB (2002 = 100) 2008 T1 118,9 1,3 5,2 3,1 3,1 2,5 3,4 3,2
Productivité du travail (1997 = 100) 2008 T1 103,9 (0,3) (1,1) (0,8) 0,6 1,6 2,1 0,2
Co0t unitaire de main-d’ceuvre (1997 = 100) 2008 T1 119,6 1,6 6,6 3,9 3,6 3,5 2,3 3,2
Solde du compte courant (M$) (1) 2008 T1 5 557 778 6523 12278 6 963
Bénéfices des sociétés avant impots (M$) 2008 T1 209 704 2,4 9,9 4,4 3,3 5,8 10,5 16,4
Taux d'utilis. des capacités de prod. (%) (1) 2008 T1 79,8 81,8 82,5 85,7 84,7
Pers. des industries manufacturiéres (1) (2) 2008 T1 (14) 0 (6) 1 11

* Nouvelle statistique par rapport a la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau en fin d'année de la colonne, sauf pour la colonne du trimestre de référence (---); (2) Indice de diffusion égal au pourcentage
des entreprises qui croient que la production va augmenter moins le pourcentage de celles qui croient que la production va baisser.

Canada :
e 2 Variation (%) Variation annualisée (%)
—_ = QO
23 2 d”’e"’r; -1 mois -2 mois -3 mois 3mois 6 mois 1an
Indice composite avancé (1992 = 100) Mai 228,2 0,2 0,0 0,1) 0,3) 0.4 (0,6) 0.8
Produit intérieur brut (M$ 1997) Avril 1231977 0,4 0,2) 0,3) 0,6 (0,4) 0,3) 1,2
Production industrielle (M$ 1997) Avril 264 769 0,7 (1,5) (0,8) 0,6 (6,4) (7,5) (4,5)
Livraisons manufacturiéres (M$) Avril 49 804 2,0 ,7) 1,3 0,6 6,7 (1,0) (5.,5)
Mises en chantier (k) (1) Juin* 217,8 - 227,7 221,3 243,0 243,0 184,7 225,7
Permis de batir (M $) Mai* 6 616 1,1 17,0 (4,6) 0,8 62,4 20,3 (5,6)
Prix des logements neufs (1997 = 100) Mai* 158,4 0,0 0,0 0,2 0,3 0,8 2,4 4,1
Ventes au détail (M$) Avril 35631 0,6 0,0 (0,8) 1,4 (1,1) 6,9 4,2
Excluant automobiles (M$) Avril 27 624 11 0,1 0,4) 1,0 3,3 8,5 5,8
Ventes des grossistes (M$) Avril 43 389 1,4 0.7 (2,0) 1,9 0,3 0,4 1,1
Ventes d’automobiles neuves (unités)  Avril 143 300 (2,6) (0,8) (3,8) 8,8 (25,2) 7,4 (2,9)
Surplus commercial (M$) (1) Mai* 5536 - 4 759 5915 4 690 4 690 3872 5 757
Exportations (M$) Mai* 42 106 5,4 0,3 1,0 4.4 30,2 22,5 6,4
Importations (M$) Mai* 36 570 4,0 3,7 (2,4) 1,2) 22,9 14,5 8,1
Population active (k) Juin* 18 264 0,0 0,1 0,1 0,3 1,0 1,9 1,8
Emplois (k) (2) Juin* 17 139 (5,0) 8,4 19,2 14,6 7.5 21,2 24,2
Taux de chémage (%) (1) Juin* 6,2 6,1 6,1 6,0 6,0 6,0 6,1
Rémunération hebdo. moyenne ($) Avril 789,99 0,3 0,1 0,6 0,2 4,1 3,2 3,2
Prix a la consommation (2002 = 100) Mai 1146 1,0 0,8 0,4 0,4 8,8 4,9 2,2
Excluant aliments et énergie Mai 110,3 0,4 0,3 0,2 0,4 3,3 1,3 1,2
Excluant les huit éléments volatils Mai 111,5 0,3 0,3 0,2 0,5 2,9 2,2 1,5
Prix des prod. industriels (1997 = 100) Mai 120,7 0,6 1,6 1,9 0,2 17,6 13,9 2,4
Prix des mat. premiéres (1997 = 100) Mai 220,5 3,1 5,0 6,7 0,6 78,0 47,1 27,1
Masse monétaire M1 (M$) Mai 438 872 0,9 0,2 1,0 0,1 8,8 8,2 7,5

* Nouvelle statistique par rapport a la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois de la colonne, sauf pour la colonne du mois de référence (---); (2) Statistique représentant la variation mensuelle
moyenne depuis le mois de référence.
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Etats-Unis : indicateurs financiers

Semaine du... (%) Données précédentes (%) Dernieres 52 semaines (%)
7 juillet 30 juin -1 mois -3 mois -6 mois -1 an Haut Moyenne Bas
Fonds fédéraux 2,00 2,00 2,00 2,25 4,25 5,25 5,25 3,66 2,00
Escompte 2,25 2,25 2,25 2,50 4,75 6,25 6,25 4,13 2,25
Préférentiel 5,00 5,00 5,00 5,25 7,25 8,25 8,25 6,66 5,00
Papier commercial — 30 jours 2,44 2,48 2,37 2,65 4,24 5,25 5,48 3,90 2,23
— 90 jours 2,82 2,83 2,77 2,79 4,13 5,24 5,52 4,00 2,62
Bons du Trésor — 4 semaines 1,46 1,85 1,74 0,87 3,25 4,68 4,94 2,71 0,31
— 90 jours 1,65 1,83 1,82 1,18 3,11 4,93 4,96 2,81 0,55
— 180 jours 1,99 2,08 1,97 1,38 3,08 5,00 5,04 2,99 1,18
Obligations — 2 ans 2,46 2,53 2,41 1,73 2,63 4,99 4,96 3,03 1,49
-5 ans 3,13 3,28 3,23 2,56 3,11 5,09 5,04 3,51 2,37
— 10 ans 3,84 3,98 3,95 3,46 3,84 5,19 5,13 4,10 3,37
— 30 ans 4,45 4,53 4,65 4,28 4,43 5,27 5,22 4,62 4,19
Cours de I'or ($ US/once) 962,6 932,4 899,2 922,0 896,6 654,3 1 003,9 829,7 656,7
CRB - marché a terme (1967 = 100) 466,09 472,36 435,94 407,94 365,78 320,02 472,36 372,41 303,93
Prix du baril de pétrole (WTI* $ US) 146,66 144,53 133,93 109,56 93,44 72,54 146,66 99,38 70,71

*West Texas Intermediate .
Note : Tableau des indicateurs financiers pour la journée courante a 11 h.

Canada : indicateurs financiers

Semaine du... (%) Données précédentes (%) Dernieres 52 semaines (%)
7 juillet 30 juin -1 mois -3 mois -6 mois -1an Haut Moyenne Bas
Fonds & un jour 3,00 3,00 3,00 3,50 4,25 4,25 4,50 3,94 3,00
Escompte 3,25 3,25 3,25 3,75 4,50 4,50 4,75 4,19 3,25
Préférentiel 4,75 4,75 4,75 5,25 6,00 6,00 6,25 5,69 4,75
Accept. bancaires — 30 jours 3,16 3,16 2,99 3,61 4,31 4,54 5,05 4,13 2,99
— 90 jours 3,30 3,29 3,00 3,61 4,34 4,65 7,82 4,24 3,00
Papier commercial — 30 jours 3,15 3,20 3,05 3,50 4,20 4,55 5,40 4,22 3,05
Bons du Trésor — 30 jours 2,08 2,28 2,36 2,29 3,72 4,21 4,35 3,29 1,70
— 91 jours 2,34 2,43 2,50 2,30 3,69 4,44 4,56 3,37 1,72
— 182 jours 2,86 2,90 2,60 2,53 3,73 4,59 4,68 3,55 2,20
— 365 jours 3,10 3,14 2,68 2,73 3,68 4,73 4,74 3,62 2,38
Obligations — 2 ans 3,09 3,19 2,89 2,70 3,26 4,74 4,68 3,55 2,44
— 5 ans 3,31 3,42 3,24 3,03 3,51 4,74 4,68 3,74 2,85
— 10 ans 3,69 3,72 3,69 3,56 3,83 4,72 4,67 4,00 3,47
— 30 ans 4,04 4,05 4,13 4,06 4,09 4,65 4,60 4,23 3,96
Ecart de taux par rapport aux E.-U. (points de %)
Fonds a un jour — fonds fédéraux 1,00 1,00 1,00 1,25 0,00 (1,00) 1,25 0,27 (0,75)
Bons du Trésor — 3 mois 0,69 0,60 0,68 1,12 0,58 (0,49) 1,35 0,56 (0,46)
_ 6 mois 0,87 0,82 0,63 1,15 0,66 (0,41) 1,25 0,57 (0,43)
Obligations — 5 ans 0,19 0,14 0,02 0,46 0,41 (0,35) 0,76 0,23 (0,36)
— 10 ans (0,15) (0,26) (0,26) 0,10 (0,01) (0,47) 0,29 (0,10) (0,46)
— 30 ans (0,42) (0,48) (0,52) (0,22) (0,34) (0,62) (0,15) (0,38) (0,62)
Ecart de taux par rapport aux Canada — obligations 10 ans (points de %)
Québec 0,81 0,85 0,83 0,95 0,66 0,28 0,95 0,65 0,36
Ontario 0,79 0,79 0,78 0,85 0,57 0,21 0,85 0,57 0,28
Alberta 0,72 0,75 0,74 0,78 0,53 0,16 0,78 0,52 0,22
Colombie-Britannique 0,71 0,74 0,73 0,79 0,53 0,19 0,79 0,52 0,24

Note : Tableau des indicateurs financiers pour la journée courante a 11 h.
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Outre-mer : indicateurs économiques

e 2 Variation mensuelle (%) Variation annualisée (%)
o 2 5}
23 2 d”’e"::f -1 mois -2 mois -3 mois 3 mois 6 mois 1an
Zone euro
Production industrielle (2000 = 100)  Avril  114,0 1,0 (0,6) 0,2 0,6 2,5 1,5 3,7
Ventes au détail (2000 = 100) Mai 108,7 1,2 (0,6) (0,6) 0,2 (1,6) 0,2 0,0
Taux de chémage (%) (1) Mai 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7.3 7,5
Surplus commercial (M$ US) (1) Avril 3620 (2430) 2347 (16 212) (16 212) 8 287 3196
Prix a la consommation (2005 = 100) Mai 108,2 0,6 0,3 1,0 0,3 8,0 4,7 3,7
Prix a la production (2005 = 100) Mai 127,1 1,2 0,9 0,7 0,7 11,7 9,3 7,1
Masse monétaire M3 (G€) Mai 9 076 1,2 11 0,9 0,2 13,4 12,0 11,3
Royaume-Uni
Production industrielle (2003 = 100)  Mai* 98,5 (0,8) 0,1 (0,4) 0,3 (4,3) (2,0 (1,6)
Ventes au détail (2000 = 100) Mai 144,7 3,4 (0,3) 0,3) 0,9 11,9 10,3 8,1
Taux de chdémage ILO (%) (1) Mars 53 5,2 5,2 5,2 5,2 5,3 5,4
Surplus commercial (M$ US) (1) Mai* (8 356) (7972) (7781) (8934) (8934) (9452) (7427)
Prix a la consommation (2005 = 100)  Mai 108,3 0,7 0,8 0,4 0,8 7,7 5,2 3,3
Prix a la production (2005 = 100) Mai 122,2 1,6 1,5 1,1 0,5 18,2 13,3 8,9
Masse monétaire M4 (G£) Mai 1733 0.4 0,5 0,8 0,3 7,2 10,6 10,0
Japon
Production industrielle (1995 = 100) Mai 109,3 2,8 (0,2) (3.4) 1,6 (3.2) 1,7 2,3
Ventes au détail Mai 11 042 (1,3) (8.4) 15,3 (4,9) 18,4 (3,7) 0,2
Taux de chomage (%) (1) Mai 4,0 4,0 3,8 3,9 3,9 3,8 3,8
Surplus commercial (G$ US) (1) Mai* 5,0 5,9 11,9 10,0 10,0 8,4 4,1
Prix a la consommation (2000 = 100)  Mai 101,7 0,8 (0,1) 0,5 (0,2) 4,9 2,0 1,3
Prix a la production (1995 = 100) Oct. 103,9 0,3 (0,1) 0,0 0,7 0,8 3,0 2,4
Masse monétaire M2+CD (G¥) Juin* 738 0,5 (0,0) 0,6 0,3 4,6 2,7 2,3

* Nouvelle statistique par rapport a la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois de la colonne, sauf pour la colonne du mois de référence (---).

Outre-mer : indicateurs financiers

Semaine du... (%) Données précédentes (%) Derniéres 52 semaines (%)
7 juillet 30 juin -1 mois -3 mois -6 mois -1an Haut Moyenne Bas
Taux d’'intervention des banques centrales
Zone euro — Dép6t a un jour 3,25 3,25 3,00 3,00 3,00 3,00 3,25 3,01 3,00
— Refinancement 4,25 4,25 4,00 4,00 4,00 4,00 4,25 4,01 4,00
— Prét marginal 5,25 5,25 5,00 5,00 5,00 5,00 5,25 5,01 5,00
Royaume-Uni — Base 5,00 5,00 5,00 5,00 5,50 5,75 5,75 5,43 5,00
Japon — Fonds a un jour 0,51 0,51 0,51 0,51 0,53 0,49 0,70 0,50 0,25
— Escompte 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75
Taux d’'intérét de court terme — 3 mois
Zone euro (euro euro) 4,96 4,96 4,96 4,75 4,57 4,20 4,96 4,67 4,22
Royaume-Uni (euro livre) 5,83 5,89 5,89 5,93 5,68 6,01 6,89 6,08 5,56
Japon (euro yen) 0,92 0,93 0,93 0,93 0,91 0,76 1,03 0,93 0,77
Taux d’'intérét de long terme — 10 ans
Allemagne 4,42 4,51 4,40 3,92 4,09 4,68 4,64 4,20 3,73
Ecart par rapport E.-U.* 0,58 0,53 0,45 0,46 0,25 (0,51) 0,58 0,10 (0,51)
Royaume-Uni 4,90 4,97 4,99 4,41 4,43 5,55 5,50 4,80 4,30
Ecart par rapport E.-U.* 1,06 1,00 1,04 0,96 0,59 0,36 1,07 0,70 0,32
Japon 1,60 1,65 1,80 1,38 1,44 1,94 1,94 1,58 1,28
Ecart par rapport E.-U.* (2,24) (2,33) (2,15)  (2,07)  (2,41) (3,25) (2,07) (2,52) (3,19)

* Les données sont en points de %.
Note : Tableau des indicateurs financiers pour la journée courante a 11 h.
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Marché obligataire nord-américain

Ecart avec les obligations fédérales
(en points de %)

Taux de rendement (%)

10 juillet -1 mois -3 mois -6 mois -1 an 10 juillet -1 mois -3 mois -6 mois -1 an
Canada
Ensemble des obligations
Univers total 4,37 4,50 4,17 4,37 4,91 0,69 0,67 0,71 0,54 0,27
Court terme 4,02 4,19 3,72 4,10 4,80 0,49 0,51 0,52 0,38 0,13
Moyen terme 4,56 4,64 4,30 4,49 4,96 0,93 0,81 0,85 0,69 0,36
Long terme 4,81 4,91 4,78 4,70 5,04 0,69 0,68 0,69 0,58 0,48
Fédéral
Univers total 3,68 3,83 3,46 3,83 4,64 --- --- .- --- ---
Court terme 3,54 3,68 3,20 3,72 4,67 --- --- --- --- ---
Moyen terme 3,63 3,83 3,45 3,80 4,60 --- --- --- --- ---
Long terme 4,13 4,23 4,09 4,12 4,56 --- --- --- --- ---
Provincial
Univers total 4,40 4,53 4,29 4,40 4,93 0,72 0,70 0,83 0,57 0,29
Court terme 3,77 3,94 3,43 3,92 4,77 0,24 0,25 0,23 0,20 0,10
Moyen terme 4,23 4,38 4,08 4,27 4,85 0,60 0,56 0,63 0,47 0,25
Long terme 4,76 4,86 4,79 4,68 5,03 0,63 0,64 0,70 0,55 0,47
Municipal
Univers total 4,47 4,59 4,18 4,35 4,93 0,79 0,75 0,72 0,53 0,29
Sociétés
Univers total 5,31 5,40 5,09 5,14 5,30 1,63 1,57 1,63 1,31 0,66
Sociétés AA 5,00 5,12 4,85 4,96 5,05 1,32 1,29 1,39 1,13 0,42
Sociétés A 5,39 5,46 5,10 5,12 5,39 1,72 1,63 1,64 1,29 0,75
Sociétés BBB 6,08 6,11 5,79 5,68 5,69 2,40 2,28 2,33 1,86 1,05
Etats-Unis*
Ensemble des obligations 4,86 5,14 4,39 4,62 5,69 1,65 1,52 1,56 1,20 0,63
Fédéral 3,21 3,62 2,83 3,43 5,07
Municipal 4,33 4,34 4,23 4,16 4,54 1,12 0,72 1,40 0,73 (0,53)
Sociétés
Sociétés AAA 4,98 5,23 4,56 4,77 5,69 1,77 1,61 1,73 1,34 0,62
Sociétés AA 5,70 5,82 5,38 5,24 5,73 2,49 2,20 2,55 1,81 0,67
Sociétés A 6,44 6,41 5,95 5,67 5,98 3,23 2,79 3,11 2,25 0,92
Sociétés BBB 6,69 6,71 6,46 6,24 6,31 3,48 3,09 3,63 2,82 1,24

* Les indices américains sont tous de la forme « univers total ».
Note : Les indices « univers total » combinent les titres de courte, de moyenne et de longue échéance.

Indices obligataires J.P. Morgan

Ecart par rapport & (en points de %)

o B £ - : o

s s 3 % ¢ 0§ & 5 g =

. = S J5i s S < s 3 g 3

10 juillet 2008 =2 S | o N < T @ - <
Monde 3,87 0,15 0,01  (0,96) (0,69) (0,79) (0,83) 2,29  (2,50)
Etats-Unis 3,72 (0,15) (0,14) (1,11) (0,84) (0,94) (0,98) 2,14 (2,65)
Canada 3,86 (0,01) 0,14 (0,97) (0,69) (0,80) (0,84) 2,28  (2,51)
Zone euro 4,84 0,96 1,11 0,97 0,28 0,17 0,14 3,25 (1,54)
Allemagne 4,56 0,69 0,84 0,69 (0,28) (0,10) (0,24) 2,97 (1,82)
France 4,66 0,79 0,94 0,80 (0,17) 0,10 (0,04) 3,08  (1,71)
Royaume-Uni 4,70 0,83 0,98 0,84 (0,14) 0,14 0,04 3,12 (1,67)
Japon 1,59 (2,29) (2,14) (2,28) (3,25) (2,97) (3,08) (3,12) (4,79)

Australie 6,37 2,50 2,65 2,51 1,54 1,82 1,71 1,67 4,79 ---

Note : Il s’agit d'indices en devises locales combinant des obligations fédérales d’'une échéance de un an et plus.
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Evolution des principaux indices obligataires

nada — Ensemble des obligations
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Canada — Obligations des sociétés AA et BBB
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En % En %
7,0 7,0
6,8 7 v~ 6,8
6,6 r6,6
6.4 r 64
6,2 6,2
6,0 r6,0
5.8 58
5,6 r5,6
5.4 r 5.4
5,2 r5.2
5,0 r5,0
4,8 4,8

2006-07-10 2006-11-08 2007-03-09 2007-07-10 2007-11-08 2008-03-10 2008-07-09

——AA — -BBB




L] -
Desjardins
Communiqué hebdomadaire 11 juillet 2008 www.desjardins.com/economie ftudes économiques

Marché des devises

Semaine du... Données précédentes Dernieres 52 semaines
Pays — Devises* 7 juillet 30 juin -1 mois -3 mois -6 mois -1an Haut Moyenne Bas
Amérique du Nord
Canada — dollar 1,0085 1,0205 1,0214 11,0196 1,0128 11,0512 1,0760 1,0094 0,9161
Canada — $ US/$ CAN 0,9916 0,9800 0,9790 0,9808 0,9874 0,9513 1,0916 0,9906 0,9294
Mexique — peso 10,3120 10,3718 10,3795 10,5478 10,9569 10,7994 11,2456 10,7494 10,2768
Amérique du Sud
Argentine — peso 3,0163 3,0295 3,0638 3,1563 3,1280 3,1065 3,1838 3,1365 3,0130
Bolivie — boliviano 7,1500 7,1700 7,2300 7,4300 77,6400 7,8850 7,8850 7,5591 7,1500
Brésil — real 1,6174 1,6070 1,6362 1,6794 11,7632 11,9020 2,1025 1,7660 1,5905
Chili — peso 504,95 507,75 485,25 434,25 483,50 519,85 528,25 488,96 432,15
Colombie — peso 1774,9 1757,5 1696,6 1792,9 2004,3 1966,7 2195,6 1929,6 1651,0
Guadeloupe — FRF** 4,1532 4,1742 4,2368 4,1545 4,4516 4,7812 4,8947 4,4541 4,1053
Pérou — nouveau sol 2,8135 2,9115 2,8659 2,7038 2,9595 3,1625 3,1700 2,9564 2,6928
Venezuela — bolivar 2,1473 2,1473 2,1473 2,1473 2,1473 2,1473 2,1473 2,1473 2,1473
Afrigue et Moyen-Orient
Afrique du Sud - rand 7,7175 7,7533 7,9728 7,8135 6,8675 7,0083 8,2123 7,3155 6,4710
Algérie — dinar 61,7100 62,0150 63,8165 65,1795 66,7650 69,7721 70,2863 66,4502 61,7100
Arabie saoudite — riyal 3,7506 3,7502 3,7504 3,7506 3,7510 3,7508 3,7543 3,7468 3,7053
Egypte — livre 5,3260 5,3325 5,3475 5,4353 5,4600 5,7000 5,7000 5,5050 5,3260
Emirats arabes unis — dirham 3,6732 3,6732 3,6732 3,6730 3,6733 3,6730 3,6748 3,6724 3,6559
Israél — nouveau shekel 3,3655 3,2685 3,3840 3,5975 3,7860 14,2290 4,3310 3,7691 3,2150
Liban — livre 1507,0 1509,5 1514,0 1514,0 1514,0 1514,5 1516,0 1513,0 1507,0
Maroc — dirham 7,2736 7,3047 7,3956 7,2705 7,7192 8,1772 8,3413 7,7120 7,2023
Tunisie — dinar 1,1619 1,1697 1,1797 1,1549 11,2120 11,2839 1,2922 1,2166 1,1456
Turquie — livre 1,2241 1,2444 1,2599 11,3004 11,1538 11,2907 1,3972 1,2341 1,1475
Zone CFA — CFA*** 87,217 87,658 88,973 87,245 93,483 100,405 102,788 93,536 86,210
Asie
Chine — yuan renminbi 6,8439 6,8521 6,9209 6,9930 7,2724 7,5820 7,6058 7,2593 6,8439
Corée du Sud — won 1 003,0 1 044,8 1025,1 976,4 937,6 920,0 1 050,6 958,6 900,7
Hong Kong — dollar 7,8030 7,7982 7,8102 7,7883 77,8033 7,8177 7,8299 7,7941 7,7507
Inde — roupie 43,0035 43,1955 42,9065 39,8985 39,1805 40,2555 43,2855 40,3525 39,0755
Indonésie — roupie 9 153 9 209 9 317 9192 9412 9 000 9 480 9 252 9 000
Japon — yen 107,065 106,815 107,345 101,775 109,445 121,295 122,395 109,837 97,385
Malaisie — ringgit 3,2530 3,2670 3,2685 3,1540 3,2703 3,4425 3,5170 3,3129 3,1345
Pakistan — roupie 71,1500 69,5400 67,4900 63,1300 62,7000 60,4300 73,5100 62,8752 60,3900
Singapour — dollar 1,3599 1,3622 1,3739 11,3575 11,4304 1,5169 1,5347 1,4326 1,3508
Taiwan — dollar 30,4120 30,3910 30,3360 30,3100 32,5000 32,8560 33,2180 31,8161 30,0010
Thailande — baht 33,5750 33,3750 33,0550 31,5750 29,5050 31,4000 33,7050 31,5053 29,5000
Europe
Danemark — couronne 4,7261 4,7512 4,8263 4,7387 5,0286 5,4027 5,5438 5,0597 4,6644
Hongrie — forint 146,54 149,76 160,94 159,75 170,95 179,07 194,46 171,48 146,54
Irlande du Nord — livre 0,4989 0,5018 0,5095 0,5002 0,5318 0,5720 0,5867 0,5346 0,4923
Islande — couronne 75,365 78,085 77,075 72,875 62,635 60,970 84,885 67,500 58,695
Norvége — couronne 5,1035 5,0950 5,1776 5,0422 5,2793 5,7874 5,9703 5,3806 4,9583
Pologne — zloty 2,0726 2,1233 2,1875 12,1792 2,4202 2,7373 2,8612 2,4445 2,0726
Royaume-Uni — $ US/E 1,9781 1,9828 1,9527 11,9787 1,9575 2,0239 2,1082 2,0027 1,9406
Russie — rouble 23,3460 23,5078 23,6878 23,4950 24,4149 25,5610 25,8757 24,4468 23,3314
Suéde — couronne 5,9973 5,9968 6,0592 5,9656 6,3306 6,6636 6,9872 6,3351 5,8368
Suisse — franc suisse 1,0261 1,0261 1,0397 0,9997 11,1075 1,2074 1,2185 1,1069 0,9860
Zone euro — $ US/€ 1,5794 1,5714 1,5482 11,5789 1,4736 1,3719 1,5979 1,4764 1,3402
Pacifique Sud
Australie — $ US/$ AUD 0,9614 0,9597 0,9459 0,9317 0,8945 0,8607 0,9634 0,8977 0,7950
Nouvelle-Zélande — $ US/$ Nz 0,7587 0,7563 0,7524 0,7984 0,7849 0,7752 0,8175 0,7668 0,6875

* Par rapport au dollar américain, sauf si contre-indiqué; ** Franc francgais; *** Communauté financiére africaine : 100 CFA =1 FRF et 0,655957 FRF = 1 euro.
Note : Tableau des devises en date de la fermeture de la journée précédente.
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Evolution des principales devises

Canada Zone euro
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Marchés boursiers mondiaux

Semaine du... Données précédentes Dernieres 52 semaines
Pays — Indice 7 juillet 30 juin -1 mois -3 mois -6 mois -1an Haut Moyenne Bas
Monde
Monde — FT/S&P 392,87 396,67 425,98 429,48 442,76 465,65 486,96 441,81 392,87
Monde — MSCI 1 359,9 1372,8 1469,1 1479,6 1529,9 16229 1682,4 1528,9 1 359,9
Asie
Bassin du Pacifiqgue — MSCI 2 351,7 2 367,2 2525,1 2451,5 25856 28011 2895,1 2 600,0 2 259,5
Chine — SHANG 2 875,5 2 703,5 3072,3 3471,7 5456,5 3853,0 6 092,1 4 451,0 2 651,6
Corée du Sud — KOSPI 1537,4 1 606,5 1774,4 1764,6 1824,8 1894,5 2 064,9 1819,1 1519,4
Hong Kong — HANG SENG 21 822 21 243 23376 24187 27231 22886 31 638 25 015 20 387
Indonésie — JAKARTA 2 276,2 2 286,6 2373,8 22359 2830,3 22824 2 830,3 2 465,6 1 908,6
Japon — NIKKEI 225 13 067 13 265 14 021 12945 14388 18 253 18 253 14 902 11 788
Malaisie — KUALA LUMPUR 1135,5 1153,7 1231,0 1248,2 1491,7 13715 1516,2 1 324,2 1121,3
Singapour — STI 2901,6 2 880,5 3033,1 3064,6 3311,1 3542,4 3831,2 3 269,5 2792,8
Taiwan — WI 7 075,7 7 394,1 8 370,0 8829,4 8057,3 9 384,7 9 809,9 8 630,3 7 048,3
Thailande — THAI SET 50 511,86 527,46 566,10 589,74 580,22 616,83 681,82 596,53 511,38
Europe de I'Ouest
Europe — STOXX 50 3283,0 3330,9 3574,7 3758,0 4237,6 4474,1 4 557,6 4 020,7 3 275,2
Europe 15 de 'UE — MSCI 1748,6 1772,0 1889,3 1979,8 2028,4 2147,6 22354 2 010,3 1743,3
Zone euro — MSCI 1327,7 1346,0 1437,9 1530,0 1592,9 1592,7 1691,2 1 530,0 1321,3
Allemagne — DAX 30 6 305,0 6 353,7 6 771,1 6704,3 7713,1 7 964,8 8 105,7 7 281,4 6 182,3
Autriche — ATX 3676,9 3 865,1 4166,4 3889,4 4162,2 49369 4 936,9 4 286,3 3524,6
Belgique — BEL 20 3022,3 3087,6 3617,5 3847,2 4051,5 4616,6 4 645,1 3971,6 3 010,4
Danemark — KAX 377,74 380,44 411,38 407,79 412,81 488,10 504,82 439,22 368,82
Espagne — IBEX 35 11 740 11 980 12 755 13508 14524 14824 15 946 14 115 11 740
Finlande — HEX GENERAL 8 345 8 359 9182 9 819 10591 11 602 12 657 10 726 8 256
France — CAC 40 4 231,6 4 344,0 4761,1 4859,4 5400,4 6019,2 6 125,6 5 233,8 4 231,6
Irlande — OVERALL 4 686,6 4 932,6 5640,1 6 205,3 66250 9 284,2 9 284,2 6 974,1 4 659,5
ltalie — MIB 30 29 420 30 140 32456 34040 37582 42478 42 737 36 637 29 416
Norvége — OBX 349,37 357,32 387,15 353,41 365,20 408,28 422,79 375,24 305,03
Pays-Bas — AEX 401,9 408,6 464,2 459,5 484,1 555,0 561,9 489,1 401,9
Portugal — PSI-20 8 678 8 695 10 203 11010 12328 13523 13 702 11 765 8 487
Royaume-Uni — FTSE 100 5 406,8 5 476,6 5827,3 5965,1 6222,7 6 630,9 6 730,7 6 139,0 5 406,8
Suede — AFGX 259,928 265,105 298,217 310,334 310,992 409,696 417,528 335,032 259,928
Suisse — SMI 6 803,1 6 844,1 7284,2 7312,7 8290,8 9 248,4 9 299,8 8 080,6 6 772,7
Amérique du Nord
Amérique du Nord — MSCI 1 348,9 1 359,6 1459,7 1448,1 1497,8 15814 1 646,5 1502,5 1 338,3
Canada — S&P/TSX 13 744 14 144 14 736 13910 13643 14132 15 073 13 841 12 131
— S&P/TSX 60 821,80 846,10 879,40 819,77 801,73 808,86 900,93 810,89 710,46
— S&P/TSX VENTURE 2 383,7 2 559,7 2648,9 2567,5 2778,7 3248,3 3330,4 2 735,7 2372,5
Etats-Unis — S&P 500 1 253,4 1262,9 1358,4 1360,6 1420,3 1510,1 1 565,2 1419,9 1 244,7
— DJA 11 229 11 289 12290 12582 12853 13502 14 165 12 909 11 147
— NASDAQ 2 257,9 2245,4 2448,9 2351,7 2488,5 2639,2 2859,1 2508,1 2 169,3
— RUSSELL 2000 670,44 665,78 732,62 707,42 720,21 837,48 855,77 748,51 643,97
— WHILSHIRE 5000 12 746 12 815 13870 13732 14245 15304 15 807 14 341 12 658
Mexique — BOLSA 27 877 28 466 30899 31649 29070 31743 32 836 30 096 25 285
Amérique centrale et du Sud
Amérique latine — MSCI 4 341,8 4 368,2 4 835,0 46057 4311,6 3874,2 51954 4 313,2 3 143,7
Argentine — MERVAL 1940,2 1998,4 2109,7 21355 2084,6 2 253,3 2351,4 2 136,1 1833,7
Brésil —- BOVESPA 60 252 59 273 67 774 63 527 63515 55882 73 516 61 686 48 015
Autres
Pays émergents — MSCI 1 036,5 1 033,5 1138,1 1158,8 1221,3 1116,3 1338,5 1161,1 956,9
Afrique du Sud — FTSE/JSE 40 26 033 26 731 29 227 29081 25301 26656 31 315 27 303 22778
Australie — S&P/ASX 100 3997,8 4 040,7 4396,8 4403,4 4912,9 51219 5513,3 4 807,5 3989,1
Nouvelle-Zélande — NZSE 50 2 248,6 2 235,5 2538,6 2580,7 2893,0 3222,0 3 288,7 2 852,0 2 235,5
Russie — RSI 66 346 68 542 71596 66389 74846 64983 76 075 67 981 60 252

Note : Tableau des devises en date de la fermeture de la journée précédente.
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Evolution des principaux indices boursiers

Canada — S&P/TSX Etats-Unis — S&P 500
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Royaume-Uni — FTSE 100 Japon — NIKKEI 225
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Marchés boursiers sectoriels

Semaine du... Variation depuis (%) Dernieres 52 semaines
7 juillet 30 juin 1 mois 3 mois 6 mois 1an Haut Moyenne Bas
Canada : S&P/TSX
Indice global 13 743,88 14 143,57 (6,73) (1,19) 0,74 (2,75) 15 073,13 13 841,79 12 131,48
Matériaux 3665,74 3702,79 2,15 3,29 11,59 29,16 3902,40 3198,62 2514,95
Industriel 1 228,62 1 223,09 (7,11) (3,56) 2,80 (11,46) 1489,20 1291,06 1077,46
Biens* de base 1399,05 1 480,96 (7,73)  (5,63) (11,15) (21,21) 1823,65 1579,94 1396,58
Biens* discrétionnaires 931,19 970,35 (11,25) (15,76) (23,55) (33,17) 1438,65 1217,07 945,66
Energie 3761,82 3 955,50 (8,13) 6,46 13,50 9,28 4 239,41 3428,34 2 895,85
Services de santé 316,44 318,87 (10,02) (14,80) (16,54) (37,05) 517,56 392,11 316,18
Techno. de l'information 389,79 397,58 (13,95) (5,55) 7,68 25,58 489,65 377,47 286,19
Télécommunication 902,08 870,04 0,57 (3,63) (4,59) (17,29) 1 120,07 965,21 841,78
Services publics 1845,90 1 920,10 (6,76)  (1,22) (6,41)  (2,55) 2053,74 1916,49 1 752,96
Financier 1 563,69 1614,03 (10,16) (7,95) (12,90) (21,12) 2 022,80 1814,84 1533,44
Etats-Unis : S&P 500
Indice global 1 253,39 1 262,90 (7,73) (7,88) (11,75) (17,00) 1565,15 1420,56 1 244,69
Matériaux 248,13 246,05 (9,90) (6,49) (1,83) (1,96) 285,91 256,82 223,34
Industriel 300,36 296,97 (9,53) (12,82) (11,00) (15,92) 381,16 346,42 293,79
Biens* de base 279,78 277,25 (3,88) (4,05) (7,34) 0,63 306,61 287,91 271,80
Biens* discrétionnaires 213,97 220,22 (13,31) (13,78) (12,67) (30,96) 316,45 264,82 217,71
Energie 610,97 631,93 (4,29) 3,15 4,38 11,28 668,81 578,67 500,83
Services de santé 364,37 355,31 1,29 (1,91) (213,97) (10,82) 426,06 390,94 349,06
Techno. de l'information 350,71 351,62 (8,35) (2,62) (7,72) (11,34) 441,36 384,77 337,81
Télécommunication 132,54 132,65 (9,22) (7,26) (17,83) (22,82) 180,06 157,54 130,60
Services publics 207,22 205,29 (0,49) 3,97 (6,44) 3,63 223,91 204,78 189,22
Financier 258,47 268,89 (16,33) (24,76) (30,45) (46,17) 493,28 388,70 260,40
Zone euro : FTSEurofirst 300
Indice global 1 284,58 1 308,91 (9,84) (12,98) (21,62) (27,61) 1803,32 1587,03 1287,24
Ressources 1772,43 1 841,88 (9,38) (2,39) (11,82) (19,07) 2 222,93 1920,84 1641,98
Industries de base 2 653,03 2 605,36 (8,80) (0,60) (1,01) (5,91) 2979,03 2710,71 2 273,64
Industries générales 1 398,71 1 437,59 (14,22) (15,03) (21,98) (35,99) 2 224,57 1830,98 1409,20
Biens* de base 1353,71 1 399,08 (13,57) (18,27) (23,43) (30,23) 2062,10 1766,38 1374,48
Services de base 1 348,76 1 333,39 5,44 1,07 (20,99) (16,62) 1722,08 1494,26 1 236,28
Biens* discrétionnaires 817,00 829,69 (14,80) (16,56) (23,26) (33,76) 1247,80 1072,21 818,56
Services discrétionnaires 686,75 679,18 (6,33) (14,58) (22,41) (31,38) 1 089,35 907,87 661,19
Techno. de l'information 802,16 804,85 1,41 (7,63) (24,85) (10,52) 1 083,98 927,29 758,15
Services publics 2 360,70 2 412,00 (9,97) (6,41) (21,34) (10,02) 3001,33 2661,57 2380,91
Financier 1087,44 1116,63 (10,85) (20,23) (27,08) (38,51) 1805,83 1470,64 1071,28
Royaume-Uni : FTSE — All share
Indice global 2731,40 2768,71 (7,90) (10,18) (13,25) (20,20) 3467,92 3143,22 2736,06
Ressources 8 343,41 8670,21 (8,08) 0,48 (6,15) (2,69) 9 880,03 8422,73 7272,28
Industries de base 7 389,26 7 570,51 (7,98) (7,94) 7,99 12,16 9 323,39 7 225,33 5201,37
Industries générales 2 313,16 2 326,92 (10,02) (12,62) (11,38) (26,75) 3194,37 2772,03 2 283,82
Biens* de base 5588,10 5421,24 11,25 7,92 (9,05) (9,33) 6 366,75 5588,58 4699,07
Services de base 2479,99 2 470,16 (1,29)  (3,43) (18,80) (12,36) 3231,31 2754,67 2 285,60
Biens* discrétionnaires 7 339,19 7 455,70 (11,18) (15,01) (19,16) (19,13) 9422,34 8709,21 7 346,86
Services discrétionnaires 2 644,05 2 600,84 (12,28) (15,72) (18,15) (36,97) 4 282,46 3531,83 2588,37
Techno. de linformation 368,29 366,82 (7,14)  (2,75) (7.32) (25,69) 509,98 427,05 352,67
Services publics 6 563,14 6 560,36 (4,69) (2,38) (11,01) (3,56) 7 390,66 6819,43 6 248,67
Financier 441556 4514,55 (11,51) (21,45) (23,06) (38,03) 7 250,25 5959,58 4 367,65

* Biens de consommation.




