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L’emploi dans les services soutient toujours le marché
du travail canadien

FAITS SAILLANTS

• Le resserrement des conditions de crédit aux particuliers et aux entreprises se poursuit aux États-Unis.
• États-Unis : l’ISM non manufacturier repasse au-dessus de la barre des 50 pour la première fois en 2008.
• Les ventes d’autos ont chuté en avril aux États-Unis.
• Une diminution marquée des échanges commerciaux amène une amélioration de la balance commerciale américaine.
• Le marché du travail canadien a bénéficié de la création de 19 200 emplois en avril.
• Canada : le solde du commerce de marchandises augmente à 5,5 G$ en mars.

À SURVEILLER

• États-Unis : les résultats d’avril des ventes au détail, de la production industrielle et des mises en chantier devraient tous être en
baisse.

• La hausse du prix de l’essence amènera une forte croissance mensuelle de l’indice des prix à la consommation aux États-Unis.
• Les ventes des manufacturiers canadiens devraient tirer profit de la hausse des exportations.
• Canada : les ventes d’autos neuves pourraient encore diminuer en mars.

MARCHÉS FINANCIERS

• Les Bourses américaines écopent des prix records du pétrole.
• La partie courte de la courbe de rendement américaine se rallie fortement.
• Il est encore trop tôt pour espérer un rebond significatif du billet vert.

Graphique de la semaine – L’emploi au Canada poursuit
son ascension dans les services
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ÉTATS-UNIS_______________________

• L’indice ISM non manufacturier est passé de 49,6 en mars à
52,0 en avril. En fait, l’indice ISM non manufacturier n’est,
pour le moment, aucunement compatible avec un niveau qui
signalerait une récession aux États-Unis. Il reste à voir si cette
surprenante performance sera éphémère ou durable.

• Le solde de la balance commerciale de biens et services s’est
amélioré en mars en passant de -61,7 G$ US en février à
-58,2 G$ US. L’amélioration ne repose pas, en fait, sur des
bases très saines : elle est causée par une diminution plus
importante des importations par rapport à celle des
exportations.

• Les résultats d’avril de l’enquête de la Réserve fédérale
américaine auprès des Senior Loan Officer des institutions
financières indiquent que le resserrement des conditions de
crédit aux particuliers et aux entreprises se poursuit.

• La productivité des travailleurs américains œuvrant dans le
secteur non agricole a augmenté de 2,2 % à rythme annualisé
au premier trimestre. Ce gain fait suite à une croissance de
1,8 % au quatrième trimestre de 2007.

• Les ventes d’automobiles ont chuté en avril à leur plus bas
niveau en un peu plus de dix ans. Le volume de ventes est
passé de 15,0 millions (annualisés) à 14,4 millions. Ce recul
aura, pour le même mois, des répercussions sur la valeur
des ventes au détail et sur la consommation réelle.

• Les ventes des grands magasins se sont mieux comportées
que prévu en avril avec un gain annuel de 3,6 % après une
baisse de 0,5 % en mars.

Francis Généreux
Économiste senior

STATISTIQUES CLÉS DE LA SEMAINE

CANADA_________________________________________

• Le marché du travail canadien a bénéficié de la création de
19 200 emplois en avril. Les secteurs des biens ont subi une
perte de 3 700 emplois. L’essentiel de ce recul provient de la
fabrication, où une diminution de 14 900 postes est
répertoriée. Les secteurs des services affichent un gain de
22 900 emplois. Le taux de chômage a légèrement augmenté,
soit de 6,0 % à 6,1 %, en raison d’une augmentation de la
population active.

• Les exportations de marchandises ont augmenté de 1,6 %
en mars. N’eût été la hausse de 6,6 % des exportations de
produits énergétiques, les exportations de marchandises
auraient plutôt légèrement diminué durant le mois. Les
importations de marchandises ont baissé de 0,3 %.
Pratiquement tous les secteurs affichent un recul de leurs
importations. Cela est toutefois contrebalancé par une hausse
de 17,6 % des importations de produits énergétiques. Le solde
du commerce de marchandises s’élève à 5,5 G$ en mars, en
hausse de 0,7 G$ par rapport au mois précédent.

• Après deux mois exceptionnels en raison de la vitalité du
secteur des logements collectifs, le nombre de mises en
chantier est descendu en avril à un niveau plus conforme
avec sa tendance récente, soit 213 900 unités. À moins d’un
revirement inattendu au cours des prochains mois, cette
diminution observée en avril implique que le nombre moyen
des mises en chantier diminuera au deuxième trimestre, après
avoir bondi de 9,6 % au premier trimestre de 2008.

• La valeur des permis de bâtir a diminué de 4,5 % en mars
dernier. Cette baisse s’explique par une chute de 5,7 % au
sein du secteur résidentiel et d’une réduction de 2,4 % dans
le non résidentiel.

Benoit P. Durocher
Économiste senior

Les conditions du marché du travail canadien
demeurent favorables
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Les conditions de crédit sont de plus en plus difficiles
pour les ménages
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MARCHÉS FINANCIERS
Retour du balancier : l’optimisme des dernières semaines

s'essouffle sur les marchés
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Après une période marquée par un relatif optimisme sur les
principales places financières, une légère correction s’est fait
sentir cette semaine. La mollesse des statistiques
économiques, et plus particulièrement celles liées à
l’habitation qui montrent que l’économie américaine n’est
pas au bout de ses peines, aura permis un retour du balancier.
Le tout a été amplifié par un autre record des prix du pétrole,
qui ont atteint plus de 125 $ US le baril en cours de séance ce
matin, et par les pertes de AIG. L’indice Dow Jones a ainsi
évolué sur une tendance baissière, passant d’un haut de
13 132 points vendredi dernier à 12 700 points à l’ouverture
ce matin, soit une perte de 3,2 %. À l’inverse, l’indice de
Toronto a bénéficié de la hausse des prix des matières
premières, et plus particulièrement du pétrole, pour enregistrer
un nouveau sommet, 14 607 points, à la fermeture, jeudi.

Le renversement de la situation a été favorable au marché
obligataire. Ainsi, après être remontés à près de 2,54 %
vendredi dernier, les taux de deux ans américains ont amorcé
un repli substantiel jusqu’à 2,15 % ce matin. Les taux de
dix ans ont poursuivi à la hausse au cours des premiers jours
de la semaine, bénéficiant des commentaires hawkish d’un
gouverneur de la Fed, à l’effet que des hausses de taux
directeurs pourraient être nécessaires pour contrer les
pressions inflationnistes. Mais les gains ont été éphémères,
alors que le bon déroulement de l’émission de titres de dix
ans du Trésor américain a rapidement ramené les taux à la
baisse, soit de 3,95 % mercredi à 3,74 % vendredi matin.

Le rallye du billet vert a pris du plomb dans l’aile. L’euro a
bénéficié de la rectitude monétaire de la Banque centrale
européenne. Le statu quo au chapitre des taux directeurs était
fort attendu, mais le maintien d’un ton axé sur le contrôle de
l’inflation, en dépit du ralentissement économique, a incité
le marché à croire que le prochain mouvement de taux pourrait
être une hausse. La situation a été différente contre la livre
sterling alors que le marché entrevoyait la possibilité que la
Banque d’Angleterre livre une deuxième baisse consécutive
de son taux directeur en raison de la détérioration continue
de l’économie britannique. La livre a ainsi perdu près de
3 cents US, à 1,95 $ US, cette semaine. Le dollar canadien a
profité des prix records du pétrole pour se rapprocher de la
parité, mais la chute des mises en chantier a rapidement
ramené la devise canadienne près de 0,98 $ US. Les gains de
l’emploi ont toutefois permis à la devise de rattraper en partie
les gains perdus.
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À SURVEILLER

Ventes au détail (avril) – L’augmentation du prix de l’essence continuera de jouer son double rôle
au sein des ventes au détail. D’une part, elle contribuera à la croissance des ventes nominales en
augmentant la valeur des ventes des stations-services. D’autre part, la hausse du prix de l’essence
continue de miner la consommation réelle et limite les sommes disponibles pour les autres dépenses.
Cet effet, conjointement à une baisse assez marquée des ventes d’automobiles (le volume de ventes
de véhicules neufs ayant atteint son plus bas niveau en près de dix ans), devrait entraîner une
baisse des ventes au détail totales en avril. La diminution prévue est de 0,2 %.

Indice des prix à la consommation (avril) – L’indice des prix à la consommation a sans doute
encore subi la hausse des prix de l’essence en avril. Au cours du mois, le prix à la pompe est passé
de 3,25 $ US le gallon à 3,60 $ US, la plus haute moyenne nationale enregistrée. On s’attend à ce
que l’IPC total augmente de 0,4 % durant le mois. Excluant les aliments et l’énergie, la hausse sera
passablement plus modeste, soit de seulement 0,1 %. En variation annuelle, l’IPC devrait passer
de 4,0 % à 4,1 %, tandis que l’inflation de base retraitera très légèrement pour passer de 2,4 % à
2,3 %.

Production industrielle (avril) – La production industrielle a connu un certain répit en mars après
une baisse significative en février. Le recul devrait toutefois reprendre de plus belle avec les chiffres
d’avril. On s’attend à une baisse mensuelle de 0,3 %. Cette diminution serait compatible avec la
faiblesse de l’ISM manufacturier (bien que moins mauvais qu’anticipé en avril), la perte de
46 000 emplois dans le secteur manufacturier et une diminution des heures hebdomadaires
travaillées. Le secteur automobile risque d’ailleurs d’être particulièrement touché, car la grève
chez un fournisseur important de pièces se poursuit (maintenant dix semaines) et les ventes d’autos
sont présentement très faibles. Le taux d’utilisation des capacités industrielles devrait passer de
80,5 % à 80,1 %. Les résultats de mai de l’indice Empire et de l’indice de la Fed de Philadelphie
seront également disponibles jeudi.

Mises en chantier (avril) – La chute de 11,9 % des mises en chantier en mars a mis fin à quelques
mois de résultats meilleurs que prévu concernant cette statistique. On s’attend à ce que le repli se
poursuive en avril. Premièrement, le niveau de mars des permis de bâtir octroyés (928 000) était
passablement plus faible que celui des mises en chantier. Deuxièmement, il s’est perdu 10 000
emplois dans la construction résidentielle (excluant les sous-traitants) au cours du mois dernier.
Troisièmement, le nombre de maisons disponibles est encore bien trop élevé par rapport aux ventes
effectuées; la correction du marché des maisons neuves n’est donc pas terminée. Les mises en
chantier pourraient descendre à 925 000 en avril. L’indice NAHB du mois de mai, publié jeudi,
nous informera un peu plus sur la confiance des constructeurs de maisons.

Indice de confiance des consommateurs de l’Université du Michigan (mai – préliminaire) –
Déjà que l’indice de confiance de l’Université du Michigan avait chuté assez dramatiquement
dans sa version préliminaire d’avril par rapport aux résultats du mois de mars, le glissement s’est
poursuivi lors de la publication des chiffres finaux. L’indice principal a donc atteint 62,6 en avril,
son plus bas niveau depuis le milieu de la récession de 1982. Malheureusement, les risques d’une
autre baisse en mai sont importants. Les prix de l’essence ont continué leur hausse, et l’indice
hebdomadaire ABC chute encore (les résultats de la semaine dernière marquaient le plus bas niveau

ÉTATS-UNIS

Mardi 13 mai - 8:30
Avril m/m

Consensus -0,2 %
Desjardins -0,2 %

Mars 0,2 %

Mercredi 14 mai - 8:30
Avril m/m

Consensus 0,3 %
Desjardins 0,4 %

Mars 0,3 %

Jeudi 15 mai - 9:15
Avril m/m

Consensus -0,3 %
Desjardins -0,3 %

Mars 0,3 %

Vendredi 16 mai - 8:30
Avril en milliers

Consensus 935
Desjardins 925

Mars 947

Vendredi 16 mai - 10:00
Mai indice

Consensus 62,5
Desjardins 58,5

Avril 62,6
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en un peu plus de 15 ans). Toutefois, l’accalmie observée sur les marchés financiers pourrait limiter
les dégâts. La version préliminaire devrait afficher un niveau de 58,5.

Ventes des manufacturiers (mars) – La hausse des prix des matières premières à l’origine de la
progression des exportations de marchandises devrait également influencer l’évolution des ventes
des manufacturiers en mars. Il serait toutefois étonnant que le secteur de l’automobile bénéficie
d’une augmentation aussi rapide qu’en février, de sorte que les perspectives de croissance pour
l’ensemble des ventes des manufacturiers sont relativement modestes.

Ventes de véhicules automobiles neufs (mars) – Pour un deuxième mois consécutif, Statistique
Canada n’a pas fourni d’estimation provisoire précise pour mars lors de la publication des résultats
de février. L’utilisation des données de la firme Desrosiers nous permet cependant de croire que la
diminution des ventes d’autos neuves s’est non seulement poursuivie en mars, mais s’est aussi
accélérée. Rappelons que le mois de janvier s’était soldé par une progression substantielle des
ventes d’autos.

Chine : statistiques (avril) – Plusieurs statistiques concernant l’économie chinoise pour le mois
d’avril seront publiées. Nous aurons au cours des prochains jours les résultats d’avril des prix à la
consommation, des ventes au détail, de la production industrielle et de la balance commerciale.

Royaume-Uni : indice des prix à la consommation (avril) – Malgré des croissances mensuelles
assez élevées au cours des récents mois, la situation des prix reste moins inquiétante au Royaume-
Uni comparativement à la zone euro ou aux États-Unis. Le consensus s’attend à ce que l’inflation
totale atteigne 2,6 % en avril alors que l’inflation de base passera à 1,3 %.

Zone euro : PIB (T1) – Une première baisse de la consommation réelle en six ans, conjuguée à une
diminution des dépenses publiques, avait amené un certain ralentissement de la croissance du PIB
en zone euro à la fin de 2007. Le consensus s’attend à un résultat légèrement meilleur au début de
2008 que le 0,4 % enregistré au quatrième trimestre de l’an dernier, soit 0,5 %. Les PIB de plusieurs
pays européens seront aussi publiés au cours de la semaine.

Zone euro : Indice des prix à la consommation (avril) – La hausse des prix à la consommation
inquiète encore les dirigeants de la Banque centrale européenne. La force de l’IPC total a surpris en
mars, mais, heureusement, la version préliminaire d’avril montre un certain répit, de 3,6 % à 3,3 %.
L’indice de base, qui exclut les aliments et l’énergie, devrait demeurer près des 2,0 % enregistrés
en mars.

Japon : PIB (T1) – Le Japon a connu une croissance assez forte de son économie à la fin de 2007
avec un gain trimestriel de 0,9 % de son PIB réel. Le consensus s’attend à ce que les résultats du
premier trimestre de 2008 soient un peu moins bons, mais toujours appréciables. Les secteurs
extérieurs devraient contribuer positivement à cette croissance, mais un repli de l’investissement
des entreprises est attendu. La hausse trimestrielle du PIB réel pourrait ainsi passer de 0,9 % à
0,6 %.

CANADA

OUTRE-MER

Au cours de la semaine

Jeudi 15 mai - 8:30
Mars m/m

Consensus -0,5 %
Desjardins 0,6 %

Février 1,6 %

Jeudi 15 mai - 8:30
Mars m/m

Consensus 0,1 %
Desjardins -6,0 %

Février -3,2 %

Jeudi 15 mai - 5:00
T1 2008 t/t

Consensus 0,5 %
T4 2007 0,4 %

Jeudi 15 mai - 5:00
Avril a/a

Consensus 3,3 %
Mars 3,6 %

Mardi 13 mai - 4:30
Avril a/a

Consensus 2,6 %
Mars 2,5 %

Jeudi 15 mai - 19:50
T1 2008 t/t

Consensus 0,6 %
T4 2007 0,9 %
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NOTE : Desjardins, Études économiques participent à toutes les semaines au sondage de la maison Bloomberg pour le Canada et les États-Unis.  Environ 15 économistes asont consultés pour le sondage au
Canada et près d’une centaine du côté américain. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement à des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. Les heures indiquées sont à l'heure
avancée de l'Est (GMT - 4 heures).  Prévisions de Desjardins, Études économiques du Mouvement des caisses Desjardins.

CANADA

Jour Heure Indicateur Données
précédentesPériode Consensus

ÉTATS-UNIS

INDICATEURS ÉCONOMIQUES
Semaine du 12 au 16 mai 2008

LUNDI 12
9:15 Discours du président de la Fed de Chicago, C. Evans

14:00 Budget fédéral (G$ US) Avril 160,0 150,0 177,7

MARDI 13
8:20 Discours du président de la Réserve fédérale américaine, B. Bernanke
8:30 Prix des importations (m/m) Avril 1,6 % 1,3 % 2,8 %
8:30 Prix des exportations (m/m) Avril n.d. 0,9 % 1,5 %
8:30 Ventes au détail Avril

Total (m/m) -0,2 % -0,2 % 0,2 %
Excluant automobiles (m/m) 0,2 % 0,1 % 0,1 %

10:00 Stocks des entreprises (m/m) Mars 0,5 % 0,3 % 0,6 %
13:00 Discours de la présidente de la Fed de San Francisco, J. Yellen
13:00 Discours du président de la Fed de Kansas City, T. Hoenig
13:30 Discours du président de la Fed de Dallas, R. Fisher

MERCREDI 14
8:30 Indice des prix à la consommation Avril

Total (m/m) 0,3 % 0,4 % 0,3 %
Excluant aliments et énergie (m/m) 0,2 % 0,1 % 0,2 %
Total (a/a) 3,9 % 4,1 % 4,0 %
Excluant aliments et énergie (a/a) 2,4 % 2,3 % 2,4 %

JEUDI 15
8:30 Demandes d’assurance-chômage 5-9 mai 370 000 379 000 365 000
8:30 Indice Empire manufacturier Mai 0,0 -7,5 0,6
9:00 Achats étrangers nets de valeurs mob. (G$ US) Mars 62,5 n.d. 72,5
9:15 Production industrielle (m/m) Avril -0,3 % -0,3 % 0,3 %
9:15 Taux d’utilisation de la capacité de production Avril 80,1 % 80,1 % 80,5 %
9:30 Discours du président de la Réserve fédérale américaine, B. Bernanke

12:00 Indice de la Fed de Philadelphie Mai -19,0 -17,5 -24,9
13:00 Indice NAHB des constructeurs de maisons Mai 20,0 n.d. 20,0

VENDREDI 16
8:30 Mises en chantier résidentielles (à taux ann.) Avril 935 000 925 000 947 000
8:30 Permis de bâtir résidentiels (à taux ann.) Avril 910 000 900 000 928 000

10:00 Indice de confiance du Michigan (préliminaire) Mai 62,5 58,5 62,6

LUNDI 12
8:30 Indice des prix des logements neufs (m/m) Mars 0,2 % 0,3 % 0,3 %

MARDI 13 --- ---

MERCREDI 14 --- ---

JEUDI 15
8:30 Ventes des manufacturiers (m/m) Mars -0,5 % 0,6 % 1,6 %

10:30 Publication de la Revue de la Banque du Canada

VENDREDI 16
8:30 Ventes de véhicules automobiles neufs (m/m) Mars 0,1 % -6,0 % -3,2 %
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NOTE : Contrairement au Canada et aux États-Unis, la divulgation des chiffres économiques outre-mer se fait de façon beaucoup plus approximative. La journée de publication des statistiques est donc indicative
seulement. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement à des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. (SA) : ajusté pour les saisonnalités, (NSA) : non ajusté pour les saisonnalités.
Les heures indiquées sont à l'heure avancée de l'Est (GMT - 4 heures).

Données précédentesConsensus
m/m (t/t) a/aPays Heure Indicateur Période m/m (t/t) a/a

OUTRE-MER

INDICATEURS ÉCONOMIQUES
Semaine du 12 au 16 mai 2008

DURANT LA SEMAINE
Chine --- Balance commerciale (G$ US) Avril 15,50 13,41

DIMANCHE 11
Chine 22:00 Indice des prix à la consommation Avril 8,2 % 8,3 %

LUNDI 12
Italie 4:00 Production industrielle Mars 0,0 % -4,6 % -0,2 % 2,9 %
Royaume-Uni 4:30 Indice des prix à la production Avril 0,6 % 6,4 % 0,9 % 6,2 %
Royaume-Uni 4:30 Balance commerciale (M£) Mars -4 400 -4 439
Chine 22:00 Ventes au détail Avril 21,1 % 21,5 %

MARDI 13
Royaume-Uni 4:30 Indice des prix à la consommation Avril 0,5 % 2,6 % 0,4 % 2,5 %
Japon 19:50 Balance commerciale (G¥) Mars 1 233,0 1 035,3
Chine 22:00 Production industrielle Avril 17,6 % 17,8 %

MERCREDI 14
France 2:40 Indice des prix à la consommation Avril 0,4 % 3,0 % 0,8 % 3,2 %
Italie 4:00 Indice des prix à la consommation Avril 0,5 % 3,5 % 0,5 % 3,5 %
Royaume-Uni 4:30 Taux de chômage ILO Mars 5,2 % 5,2 %
Zone euro 5:00 Production industrielle Mars -0,3 % 2,3 % 0,3 % 3,1 %
Royaume-Uni 5:30 Rapport sur l’inflation de la Banque d’Angleterre
Japon 19:50 Commandes de machinerie Mars -5,2 % 1,0 % -12,7 % 2,4 %

JEUDI 15
Allemagne 2:00 PIB réel T1 0,7 % 1,4 % 0,3 % 1,6 %
Allemagne 2:00 Indice des prix à la consommation Avril -0,2 % 2,4 % -0,2 % 2,4 %
France 2:45 PIB réel T1 0,5 % 2,0 % 0,4 % 2,1 %
Zone euro 4:00 Publication du rapport mensuel de mars de la Banque centrale européenne (BCE)
Zone euro 5:00 Indice des prix à la consommation Avril 0,3 % 3,3 % 1,0 % 3,6 %
Zone euro 5:00 PIB réel T1 0,5 % 1,9 % 0,4 % 2,2 %
Japon 19:50 PIB réel T1 0,6 % n.d. 0,9 % 2,0 %

VENDREDI 16
Mexique --- Réunion de la Banque du Mexique 7,50 % 7,50 %
Japon 0:30 Production industrielle Mars -3,1 % n.d. -3,1 % -0,4 %
Japon 1:00 Confiance des consommateurs Avril n.d. 37,0
Italie 4:00 Balance commerciale (M€) Mars -860,0 -408,0
Zone euro 5:00 Balance commerciale (G€) Mars n.d. 2,1
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Produit intérieur brut (G$ 2000) 2008 T1 11 693 0,1 0,6 2,4 2,2 2,9 3,1 3,6
Consommation (G$ 2000) 2008 T1 8 369 0,2 1,0 1,8 2,9 3,1 3,2 3,6
Dépenses gouvernementales (G$ 2000) 2008 T1 2 054 0,5 2,0 2,9 2,0 1,8 0,7 1,4
Investis. résidentiels (G$ 2000) 2008 T1 399 (7,4) (26,6) (27,0) (17,0) (4,6) 6,6 10,0
Investis. non résidentiels (G$ 2000) 2008 T1 1 399 (0,6) (2,5) 5,5 1,3 5,9 9,6 7,4
Changement des stocks (G$ 2000) (1) 2008 T1 2 --- --- --- (18,3) 17,4 53,6 57,2
Exportations (G$ 2000) 2008 T1 1 484 1,3 5,5 8,7 8,1 8,4 6,9 9,7
Importations (G$ 2000) 2008 T1 1 980 0,6 2,5 0,7 1,9 5,9 5,9 11,3
Demande intérieure finale (G$ 2000) 2008 T1 12 182 (0,1) (0,4) 1,4 1,8 2,7 3,3 3,8
Déflateur du PIB (2000 = 100) 2008 T1 121 0,6 2,6 2,1 2,7 3,2 3,2 2,9
Productivité du travail (1992 = 100) 2008 T1* 140 0,5 2,2 3,1 1,8 1,0 1,9 2,8
Coût unit. de main-d’œuvre (1992 = 100) 2008 T1* 129 0,5 2,2 0,2 3,1 2,9 2,1 0,8
Indice coût de l’emploi (Déc. 2005 = 100) 2008 T1 108 0,7 3,0 3,2 3,4 3,1 3,3 3,7
Solde du compte courant (M$) (1) 2007 T4 (172 936) --- --- --- (172 936) (187 938) (215 809) (183 452)
Bénéfices des sociétés avant impôts (G$) 2007 T4 1 569 (3,3) (12,4) 2,4 2,7 13,2 11,5 24,0

2004

* Nouvelle statis tique par rapport à la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau en f in d’année de la colonne, sauf  pour la colonne du tr imestre de référence (---).

2006

États-Unis : indicateurs économiques trimestriels
Variation (%) Variation annuelle (%)

N
iv

ea
u

Tr
im

.
de

 ré
f.

Trim . Ann. 1 an 2007 2005

Indicateur avancé (1996 = 100) Mars 102,0 0,1 (0,3) (0,4) (0,1) (2,3) (3,3) (2,0)
Indice ISM manufacturier (1) Avril 48,6 --- 48,6 48,3 50,7 50,7 50,4 52,8
Indice ISM non manufacturier (1) Avril* 50,9 --- 52,2 50,8 41,9 41,9 55,5 56,0
Confiance cons. C.-B. (1985 = 100) (1) Avril 62,3 --- 65,9 76,4 87,3 87,3 95,2 106,3
Confiance cons. Mich. (1966 = 100) (1) Avril 62,6 --- 69,5 70,8 78,4 78,4 80,9 87,1
Dépenses de consommation (G$ 2000) Mars 8 375,3 0,1 (0,0) 0,1 (0,1) 1,0 1,2 2,0
Revenu personnel disponible (G$ 2000) Mars 8 735,3 (0,0) 0,3 0,1 0,2 1,9 0,5 0,9
Crédit à la consommation (G$) Mars* 2 558,4 0,6 0,3 0,5 0,1 5,5 4,8 5,9
Ventes au détail (M$) Mars 379 093 0,2 (0,4) 0,6 (0,9) 1,3 1,2 2,0
   Excluant automobiles (M$) Mars 304 049 0,1 (0,2) 0,6 (0,8) 2,3 3,7 3,3
Production industrielle (2002 = 100) Mars 112,1 0,3 (0,7) 0,1 0,1 (1,1) (0,2) 1,6
Taux d’utilis. capacités de prod. (%) (1) Mars 80,5 --- 80,3 81,0 81,0 81,0 81,3 80,7
Nouv. commandes manufacturières (M$) Mars 432 314 1,4 (0,9) (2,3) 2,0 (6,8) 5,3 3,7
Nouv. commandes biens durables (M$) Mars 213 721 0,1 (0,6) (4,4) 4,4 (18,1) (1,5) (1,4)
Stocks des entreprises (M$) Févr. 1 468 430 0,6 0,9 0,6 0,4 8,9 6,4 5,2
Mises en chantier résidentielles (k) (1) Mars 947 --- 1 075 1 083 1 000 1 000 1 182 1 491
Permis de bâtir résidentiels (k) (1) Mars 928 --- 984 1 061 1 080 1 080 1 261 1 569
Ventes de maisons neuves (k) (1) Mars 526 --- 575 607 610 610 693 830
Ventes de maisons existantes (k) (1) Mars 4 930 --- 5 030 4 890 4 910 4 910 5 110 6 110
Dépenses de construction totales (G$) Mars 1 123,5 (1,1) 0,4 (0,4) (1,7) (4,5) (7,5) (3,4)
Surplus commercial (M$) (1) Mars* (58 209) --- (61 714) (58 959) (57 856) (57 856) (56 945) (63 035)
Emplois non agricoles (k) (2) Avril 137 818 (20) (81) (83) (76) (0,5) (0,2) 0,3
Taux de chômage (%) (1) Avril 5,0 --- 5,1 4,8 4,9 4,9 4,8 4,5
Prix à la consommation (1982-1984 = 100) Mars 213,3 0,3 0,0 0,4 0,4 3,1 4,6 4,0
   Excluant aliments et énergie Mars 214,2 0,2 0,0 0,3 0,2 2,0 2,3 2,4
Déflateur des dép. de cons. (2000 = 100) Mars 120,3 0,3 0,1 0,3 0,3 2,9 3,9 3,2
   Excluant aliments et énergie Mars 116,2 0,2 0,1 0,2 0,2 2,0 2,2 2,1
Prix à la production (1982 = 100) Mars 175,8 1,1 0,3 1,0 (0,4) 10,2 10,8 6,9
   Excluant aliments et énergie Mars 165,2 0,2 0,5 0,4 0,1 5,0 3,6 2,8
Prix des exportations (2000 = 100) Mars 123,8 1,5 1,1 1,2 0,5 16,0 12,5 7,9
Prix des importations (2000 = 100) Mars 133,0 2,8 0,2 1,5 (0,2) 19,1 19,2 14,8

1 an

* Nouvelle statis tique par rapport à la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois  de la colonne, sauf  pour la colonne du mois  de réf érence (---); (2) Statis tique représentant la variation mensuelle 
moyenne depuis  le mois  de référence.

États-Unis : indicateurs économiques mensuels
Variation (%) Variation annualisée (%)

N
iv

ea
u

M
oi

s
de

 ré
f.

M o is
de  ré f . -1 m ois -2 m ois -3 mois 3 mois 6 m ois
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Produit intérieur brut (M$ 2002) 2007 T4 1 326 034 0,2 0,8 2,8 2,7 2,8 3,1 3,1
Consommation (M$ 2002) 2007 T4 808 418 1,8 7,4 5,1 4,7 4,2 3,8 3,4
Dépenses gouvernementales (M$ 2002) 2007 T4 306 182 1,6 6,7 4,9 3,7 3,9 3,2 2,8
Investis. résidentiels (M$ 2002) 2007 T4 82 363 0,6 2,4 5,7 3,2 2,1 3,5 7,5
Investis. non résidentiels (M$ 2002) 2007 T4 197 100 1,8 7,2 3,6 4,4 9,9 10,8 8,4
Changement des stocks (M$ 2002) (1) 2007 T4 18 704 --- --- --- 18 704 112 12 475 21 610
Exportations (M$ 2002) 2007 T4 502 724 (2,2) (8,5) (1,2) 0,9 0,7 2,2 4,8
Importations (M$ 2002) 2007 T4 602 388 2,6 10,9 8,4 5,7 5,0 7,5 8,3
Demande intérieure finale (M$ 2002) 2007 T4 1 390 826 1,7 6,9 4,9 4,3 4,7 4,5 4,1
Déflateur du PIB (2002 = 100) 2007 T4 117,6 1,1 4,5 3,7 3,1 2,4 3,4 3,2
Productivité du travail (1997 = 100) 2007 T4 103,7 (0,8) (3,0) (0,1) 0,5 1,0 2,4 0,0
Coût unitaire de main-d’œuvre (1997 = 100) 2007 T4 115,8 1,4 5,7 2,4 3,2 3,0 2,7 2,4
Solde du compte courant (M$) (1) 2007 T4 (513) --- --- --- (513) 4 622 12 200 6 345
Bénéfices des sociétés avant impôts (M$) 2007 T4 214 016 0,5 2,2 5,9 5,8 5,0 11,9 17,1
Taux d’utilis. des capacités de prod. (%) (1) 2007 T4 81,8 --- --- --- 81,8 82,5 85,7 84,7
Pers. des industries manufacturières (1) (2) 2008 T1 (14) --- --- --- 0 (6) 1 11

Canada : indicateurs économiques trimestriels
Variation (%) Variation annuelle (%)

N
iv

ea
u

Tr
im

.
de

 ré
f.

Trim . Ann. 1 a n 2007 2005 2004

* Nouvelle statistique par rapport à la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau en f in d’année de la colonne, sauf  pour la colonne du trimestre de réf érence (---); (2) Indice de dif fus ion égal au pourcentage 
des entreprises qui c roient que la production va augmenter moins le pourcentage de celles  qui c roient que la production va baisser.

2006

Indice composite avancé (1992 = 100) Mars 228,1 0,0 (0,2) 0,1 (0,2) (0,5) (0,9) 1,8
Produit intérieur brut (M$ 1997) Févr. 1 231 528 (0,2) 0,6 (0,7) 0,1 (1,1) 0,1 1,5
Production industrielle (M$ 1997) Févr. 268 746 (0,6) 1,0 (2,4) (0,4) (7,6) (5,7) (2,9)
Livraisons manufacturières (M$) Févr. 50 102 1,6 1,3 (3,7) 1,0 (3,6) (2,1) (2,3)
Mises en chantier (k) (1) Avril* 213,9 --- 243,0 243,8 216,0 216,0 226,0 220,4
Permis de bâtir (M $) Mars* 5 595 (4,5) 0,8 (3,5) (0,1) (25,8) (22,2) (8,7)
Prix des logements neufs (1997 = 100) Févr. 158,1 0,3 0,6 0,1 0,5 4,2 3,9 6,2
Ventes au détail (M$) Févr. 35 487 (0,7) 1,4 0,5 1,8 4,9 6,1 5,7
   Excluant automobiles (M$) Févr. 27 309 (0,3) 1,1 (0,3) 2,5 1,8 7,0 5,6
Ventes des grossistes (M$) Févr. 42 556 (1,8) 1,8 (2,6) 0,9 (10,0) (2,0) (1,5)
Ventes d’automobiles neuves (unités) Févr. 149 439 (3,2) 9,0 5,0 (2,4) 50,5 7,9 8,9
Surplus commercial (M$) (1) Mars* 5 535 --- 4 791 2 863 2 209 2 209 2 716 4 297
   Exportations (M$) Mars* 40 062 1,6 3,8 4,3 (4,4) 46,1 13,6 (0,3)
   Importations (M$) Mars* 34 528 (0,3) (1,4) 2,6 (0,0) 3,5 (1,9) (3,8)
Population active (k) Avril* 18 240 0,1 0,3 0,3 0,1 2,9 2,2 2,0
Emplois (k) (2) Avril* 17 136 19,2 14,6 43,3 46,4 25,7 23,9 29,0
Taux de chômage (%) (1) Avril* 6,1 --- 6,0 5,8 5,8 5,8 5,8 6,2
Rémunération hebdo. moyenne ($) Févr. 786,80 0,6 0,2 (0,4) 0,8 1,5 4,2 3,1
Prix à la consommation (2002 = 100) Mars 112,6 0,4 0,4 (0,2) 0,1 2,2 1,3 1,4
   Excluant aliments et énergie Mars 109,6 0,2 0,4 (0,4) (0,2) 0,7 (0,2) 1,0
   Excluant les huit éléments volatils Mars 110,9 0,2 0,5 0,1 (0,3) 3,3 0,7 1,3
Prix des prod. industriels (1997 = 100) Mars 117,7 1,7 0,2 1,0 1,1 12,0 7,2 (0,3)
Prix des mat. premières (1997 = 100) Mars 202,8 6,6 0,6 3,6 0,4 52,1 34,8 20,4
Masse monétaire M1 (M$) Mars 435 822 1,1 0,1 0,9 0,9 8,6 4,9 7,9

-2 m ois -3 mois 3 m ois 6 m ois 1 an

* Nouvelle statistique par rapport à la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois de la colonne, sauf  pour la colonne du mois  de référence (---); (2) Statis tique représentant la variation mensuelle 
moyenne depuis  le mois  de référence.

Canada : indicateurs économiques mensuels
Variation (%) Variation annualisée (%)

N
iv

ea
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M
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de  ré f . -1 m ois
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5 m ai 28 a vr. -1 m ois -3 mois -6 mois -1 an Haut Moyenne Ba s

   Fonds à un jour 3,00 3,00 3,50 4,00 4,50 4,25 4,50 4,15 3,00
   Escompte 3,25 3,25 3,75 4,25 4,75 4,50 4,75 4,40 3,25
   Préférentiel 4,75 4,75 5,25 5,75 6,25 6,00 6,25 5,90 4,75
   Accept. bancaires – 30 jours 3,19 3,23 3,62 4,03 4,64 4,36 5,05 4,36 3,19
   Accept. bancaires – 90 jours 3,20 3,23 3,63 3,95 4,68 4,37 7,82 4,46 3,20
   Papier commercial – 30 jours 3,15 3,20 3,65 4,10 4,70 4,34 5,40 4,43 3,15
   Bons du Trésor – 30 jours 2,46 2,59 1,89 3,18 3,96 4,12 4,35 3,60 1,70
   Bons du Trésor – 91 jours 2,58 2,66 2,02 3,28 3,96 4,16 4,56 3,67 1,72
   Bons du Trésor – 182 jours 2,58 2,62 2,49 3,29 4,21 4,26 4,68 3,83 2,20
   Bons du Trésor – 365 jours 2,66 2,70 2,76 3,20 4,23 4,32 4,76 3,89 2,38
   Obligations – 2 ans 2,75 2,77 2,77 3,11 3,96 4,21 4,74 3,80 2,44
   Obligations – 5 ans 3,16 3,06 3,05 3,44 4,12 4,16 4,74 3,94 2,85
   Obligations – 10 ans 3,61 3,59 3,55 3,85 4,27 4,20 4,72 4,14 3,47
   Obligations – 30 ans 4,10 4,08 4,01 4,20 4,38 4,23 4,65 4,29 3,96

Écart de  taux par rapport aux É.-U. (points de  %)
   Fonds à un jour – fonds fédéraux 1,00 1,00 1,25 1,00 0,00 (1,00) 1,25 (0,07) (1,00)
   Bons du Trésor – 3 mois 0,92 1,20 0,70 1,05 0,56 (0,71) 1,35 0,35 (0,69)
   Bons du Trésor – 6 mois 0,85 0,95 0,98 1,17 0,54 (0,75) 1,25 0,34 (0,69)
   Obligations – 5 ans 0,21 (0,11) 0,42 0,69 0,31 (0,39) 0,76 0,15 (0,47)
   Obligations – 10 ans (0,15) (0,27) 0,06 0,17 (0,02) (0,44) 0,29 (0,14) (0,55)
   Obligations – 30 ans (0,42) (0,49) (0,31) (0,25) (0,29) (0,58) (0,15) (0,41) (0,72)

Écart de  taux par rapport aux Canada – obligations 10 ans (points de  %)
   Québec 0,86 0,84 0,93 0,72 0,47 0,39 0,95 0,57 0,28
   Ontario 0,77 0,73 0,79 0,60 0,39 0,31 0,85 0,48 0,21
   Alberta 0,75 0,72 0,77 0,54 0,33 0,25 0,78 0,43 0,16
   Colombie-Britannique 0,75 0,71 0,75 0,53 0,36 0,25 0,79 0,44 0,19

Note : Tableau des indicateurs  f inanc iers  pour la journée courante à 11 h.

Canada : indicateurs financiers
Semaine du… (%) Données précédentes (%) Dernières 52 semaines (%)

5 ma i 28 avr. -1 m ois -3 m ois -6 mois -1 an Haut Moyenne Ba s

Fonds fédéraux 2,00 2,00 2,25 3,00 4,50 5,25 5,25 4,23 2,00
Escompte 2,25 2,25 2,50 3,50 5,00 6,25 6,25 4,82 2,25
Préférentiel 5,00 5,00 5,25 6,00 7,50 8,25 8,25 7,23 5,00
Papier commercial – 30 jours 2,41 2,65 2,72 3,04 4,62 5,24 5,48 4,39 2,41
Papier commercial – 90 jours 2,74 2,86 2,80 3,01 4,78 5,22 5,52 4,42 2,62
Bons du Trésor – 4 semaines 1,57 1,20 1,47 2,27 3,57 4,69 4,96 3,21 0,31
Bons du Trésor – 90 jours 1,66 1,46 1,32 2,23 3,40 4,87 4,96 3,32 0,55
Bons du Trésor – 180 jours 1,73 1,67 1,51 2,12 3,68 5,01 5,04 3,49 1,18
Obligations – 2 ans 2,21 2,46 1,84 1,97 3,47 4,67 5,06 3,43 1,49
Obligations – 5 ans 2,95 3,18 2,64 2,74 3,81 4,55 5,12 3,79 2,37
Obligations – 10 ans 3,76 3,86 3,49 3,69 4,28 4,64 5,19 4,28 3,37
Obligations – 30 ans 4,52 4,57 4,32 4,45 4,67 4,81 5,29 4,70 4,19
Cours de l’or ($ US/once) 875,6 855,3 906,1 919,3 833,6 690,2 1 003,9 785,6 650,4
CRB – marché à terme (1967 = 100) 422,14 402,25 394,52 370,43 353,85 312,72 422,14 349,57 303,93
Prix du baril de pétrole (W TI *, $ US) 125,20 113,88 105,90 89,23 95,46 63,11 125,20 87,46 61,83

* W est Texas Intermediate .
Note : Tableau des indicateurs  f inanc iers  pour la journée courante à 11 h.

États-Unis : indicateurs financiers
Semaine du… (%) Données précédentes (%) Dernières 52 semaines (%)



11

Communiqué hebdomadaire 9 mai 2008 www.desjardins.com/economie

Zone  e uro
   Production industrielle (2000 = 100) Févr. 114,0 0,3 0,7 0,1 (0,4) 4,5 0,8 3,1
   Ventes au détail (2000 = 100) Mars* 108,9 (0,4) (0,2) 0,7 0,1 0,2 (1,8) (1,1)
   Taux de chômage (%) (1) Mars 7,1 --- 7,1 7,1 7,2 7,2 7,3 7,6
   Surplus commercial (M$ US) (1) Févr. 1 188 --- (16 200) (5 428) 4 877 4 877 2 583 (1 334)
   Prix à la consommation (2005 = 100) Mars 107,2 1,0 0,3 (0,4) 0,4 3,9 4,8 3,6
   Prix à la production (2005 = 100) Mars* 124,4 0,7 0,7 0,9 0,1 9,2 8,1 5,7
   Masse monétaire M3 (G€) Mars 8 886 1,0 0,2 1,1 1,3 9,6 12,4 11,0

Royaume -Uni
   Production industrielle (2003 = 100) Mars* 99,2 (0,4) 0,2 (0,1) 0,0 (1,2) 0,2 0,3
   Ventes au détail (2000 = 100) Mars 140,5 (0,4) 1,1 1,5 (0,3) 9,0 4,6 4,6
   Taux de chômage ILO (%) (1) Janv. 5,2 --- 5,2 5,2 5,3 5,3 5,4 5,5
   Surplus commercial (M$ US) (1) Févr. (8 883) --- (10 043) (8 192) (8 715) (8 715) (8 615) (8 063)
   Prix à la consommation (2005 = 100) Mars 106,7 0,4 0,8 (0,7) 0,6 1,9 3,7 2,4
   Prix à la production (2005 = 100) Mars 118,2 0,9 0,5 1,0 0,4 10,4 9,0 6,2
   Masse monétaire M4 (G£) Mars 1 720 0,8 0,4 1,6 1,5 11,8 9,2 11,8

Japon
   Production industrielle (1995 = 100) Mars 106,8 (3,1) 1,6 (0,5) 0,6 (8,2) (2,0) 0,8
   Ventes au détail Mars 12 206 15,3 (4,9) (16,9) 19,1 (31,2) 29,5 1,1
   Taux de chômage (%) (1) Mars 3,8 --- 3,9 3,8 3,8 3,8 4,0 4,0
   Surplus commercial (G$ US) (1) Févr. 10,3 --- 0,9 9,3 8,4 8,4 7,6 9,3
   Prix à la consommation (2000 = 100) Mars 101,0 0,5 (0,2) (0,2) 0,2 0,4 0,8 1,2
   Prix à la production (1995 = 100) Oct. 103,9 0,3 (0,1) 0,0 0,7 0,8 3,0 2,4
   Masse monétaire M2+CD (G¥) Mars 734 0,3 (0,4) 0,3 0,9 0,7 2,7 2,2

6 mois 1 an

* Nouvelle statistique par rapport à la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois de la colonne, sauf  pour la colonne du mois  de référence (---).

Outre-mer : indicateurs économiques
Variation mensuelle (%) Variation annualisée (%)

N
iv

ea
u

M
oi
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M o is
de  ré f . -1 m ois -2 m ois -3 m ois 3 mois

5 ma i 28 a vr. -1 mois -3 m ois -6 m ois -1 an Haut Moyenne Bas

Taux d’inte rv e ntion de s banque s ce ntrale s
   Zone euro – Dépôt à un jour 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 2,75 3,00 2,98 2,75
   Zone euro – Refinancement 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 3,75 4,00 3,98 3,75
   Zone euro – Prêt marginal 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 4,75 5,00 4,98 4,75
   Royaume-Uni – Base 5,00 5,00 5,25 5,25 5,75 5,25 5,75 5,52 5,00
   Japon – Fonds à un jour 0,51 0,49 0,50 0,51 0,51 0,50 0,70 0,51 0,25
   Japon – Escompte 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75

Taux d’intérêt de  court te rme  – 3 mois
   Zone euro (euro euro) 4,85 4,86 4,75 4,33 4,58 4,04 4,95 4,53 4,06
   Royaume-Uni (euro livre) 5,77 5,82 5,98 5,60 6,27 5,75 6,89 6,06 4,82
   Japon (euro yen) 0,91 0,92 0,91 0,89 0,87 0,67 1,03 0,89 0,67

Taux d’intérêt de  long te rme  – 10 ans
   Allemagne 4,00 4,19 3,94 3,87 4,13 4,20 4,68 4,21 3,73
       Écart par rapport É.-U.* 0,25 0,34 0,45 0,18 (0,16) (0,44) 0,46 (0,07) (0,58)
   Royaume-Uni 4,59 4,74 4,44 4,42 4,78 5,11 5,55 4,86 4,30
       Écart par rapport É.-U.* 0,84 0,88 0,95 0,74 0,50 0,47 0,96 0,58 0,23
   Japon 1,56 1,65 1,35 1,43 1,55 1,64 1,94 1,60 1,28
       Écart par rapport É.-U.* (2,19) (2,21) (2,14) (2,26) (2,74) (3,00) (2,07) (2,68) (3,27)

* Les données sont en points  de % .
Note : Tableau des indicateurs  f inanc iers  pour la journée courante à 11 h.

Outre-mer : indicateurs financiers
Semaine du… (%) Données précédentes (%) Dernières 52 semaines (%)
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8 m a i -1 m ois -3 m ois -6 m ois -1 an 8 m a i -1 m ois -3 m ois -6 m ois -1 an

Canada
   Ensemble des obligations
       Univers total 4,16 4,18 4,25 4,67 4,48 0,69 0,70 0,59 0,42 0,25
       Court terme 3,68 3,75 3,82 4,48 4,36 0,49 0,51 0,38 0,29 0,12
       Moyen terme 4,28 4,31 4,41 4,72 4,46 0,81 0,84 0,73 0,47 0,28
       Long terme 4,80 4,77 4,80 4,93 4,66 0,67 0,68 0,60 0,51 0,42
   Fédéral
       Univers total 3,47 3,49 3,66 4,26 4,23 --- --- --- --- ---
       Court terme 3,19 3,24 3,44 4,19 4,24 --- --- --- --- ---
       Moyen terme 3,48 3,47 3,68 4,25 4,18 --- --- --- --- ---
       Long terme 4,13 4,09 4,20 4,42 4,24 --- --- --- --- ---
   Provincial
       Univers total 4,28 4,29 4,35 4,69 4,50 0,81 0,80 0,70 0,44 0,27
       Court terme 3,39 3,46 3,63 4,35 4,32 0,21 0,22 0,19 0,17 0,09
       Moyen terme 4,07 4,09 4,18 4,57 4,38 0,59 0,62 0,50 0,31 0,20
       Long terme 4,79 4,77 4,78 4,90 4,65 0,66 0,68 0,59 0,48 0,41
   Municipal
       Univers total 4,20 4,20 4,24 4,66 4,47 0,73 0,71 0,58 0,41 0,25
   Sociétés
       Univers total 5,02 5,10 5,01 5,27 4,83 1,55 1,61 1,35 1,01 0,61
       Sociétés AA 4,69 4,86 4,72 5,08 4,55 1,22 1,38 1,07 0,82 0,32
       Sociétés A 5,13 5,10 5,09 5,30 4,95 1,66 1,61 1,43 1,04 0,72
       Sociétés BBB 5,81 5,80 5,66 5,70 5,24 2,34 2,31 2,00 1,45 1,01

États-Unis*
   Ensemble des obligations 4,52 4,42 4,30 5,08 5,30 1,41 1,54 1,37 1,10 0,52
   Fédéral 3,11 2,88 2,93 3,98 4,78 --- --- --- --- ---
   Municipal 4,31 4,29 4,04 4,45 4,33 1,20 1,41 1,11 0,47 (0,45)
   Sociétés
       Sociétés AAA 4,83 4,59 4,45 5,03 5,28 1,71 1,71 1,52 1,05 0,51
       Sociétés AA 5,32 5,39 4,89 5,48 5,35 2,21 2,51 1,96 1,50 0,58
       Sociétés A 5,97 5,97 5,49 5,69 5,56 2,86 3,08 2,56 1,71 0,79
       Sociétés BBB 6,44 6,48 6,10 6,10 5,88 3,32 3,60 3,17 2,12 1,10

* Les indices américains sont tous de la f orme « univers  total ».
Note : Les indices « univers  total » combinent les  titres  de courte, de moyenne et de longue échéance.

Taux de rendement (%)

Marché obligataire nord-américain
Écart avec les obligations fédérales

(en points de %)
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Monde 3,60 --- (0,11) (0,24) (0,81) (0,60) (0,69) (0,94) 1,97 (2,69)
États-Unis 3,71 0,11 --- (0,13) (0,70) (0,49) (0,59) (0,83) 2,08 (2,58)
Canada 3,84 0,24 0,13 --- (0,57) (0,36) (0,45) (0,70) 2,21 (2,45)
Zone euro 4,41 0,81 0,70 0,57 --- 0,21 0,12 (0,12) 2,78 (1,88)
Allemagne 4,20 0,60 0,49 0,36 (0,21) --- (0,09) (0,34) 2,57 (2,09)
France 4,29 0,69 0,59 0,45 (0,12) 0,09 --- (0,24) 2,66 (2,00)
Royaume-Uni 4,54 0,94 0,83 0,70 0,12 0,34 0,24 --- 2,90 (1,76)
Japon 1,63 (1,97) (2,08) (2,21) (2,78) (2,57) (2,66) (2,90) --- (4,66)
Australie 6,29 2,69 2,58 2,45 1,88 2,09 2,00 1,76 4,66 ---

Note : Il s’agit d’indices en devises locales combinant des obligations fédérales d’une échéance de un an et plus.

Indices obligataires J.P. Morgan
Écart par rapport à (en points de %)
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Évolution des principaux indices obligataires
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Pays – Devises* 5 m ai 28 a vr. -1 m ois -3 m ois -6 m ois -1 an Ha ut Moye nne Bas

Amérique  du Nord
   Canada – dollar 1,0124 1,0215 1,0154 0,9971 0,9271 1,1055 1,1140 1,0206 0,9161
   Canada – $ US/$ CAN 0,9878 0,9790 0,9849 1,0029 1,0787 0,9046 1,0916 0,9798 0,8977
   Mexique – peso 10,5453 10,4915 10,5648 10,7489 10,8090 10,8463 11,2456 10,8262 10,4462

Amérique  du Sud
   Argentine – peso 3,1789 3,1630 3,1588 3,1693 3,1238 3,0813 3,1838 3,1378 3,0705
   Bolivie – boliviano 7,3200 7,3500 7,4300 7,5400 7,6400 7,9950 7,9950 7,6825 7,3200
   Brésil – real 1,6867 1,6622 1,6989 1,7648 1,7338 2,0241 2,1025 1,8199 1,6484
   Chili – peso 470,10 462,15 436,85 470,40 504,05 519,65 530,00 494,78 432,15
   Colombie – peso 1 797,1 1 761,0 1 812,9 1 919,5 2 031,7 2 075,3 2 195,6 1 963,0 1 752,7
   Guadeloupe – FRF** 4,2538 4,2456 4,1761 4,5250 4,4658 4,8495 4,9304 4,5676 4,1053
   Pérou – nouveau sol 2,7650 2,8156 2,6948 2,9097 3,0045 3,1670 3,1775 3,0094 2,6928
   Venezuela – bolivar 2,1473 2,1473 2,1473 2,1473 2,1473 3,0441 3,0441 2,1610 2,1473

Afrique  e t M oye n-Orie nt
   Afrique du Sud – rand 7,5965 7,6475 7,7875 7,7850 6,4929 6,9251 8,2123 7,1934 6,4710
   Algérie – dinar 63,6200 63,9400 65,2979 67,0850 66,7200 71,1735 71,1735 67,6984 63,5250
   Arabie saoudite – riyal 3,7507 3,7504 3,7476 3,7491 3,7405 3,7507 3,7543 3,7468 3,7053
   Égypte – livre 5,3700 5,3675 5,4500 5,5225 5,4950 5,6905 5,7035 5,5644 5,3500
   Emirats arabes unis – dirham 3,6732 3,6730 3,6730 3,6720 3,6726 3,6730 3,6748 3,6724 3,6559
   Israël – nouveau shekel 3,4545 3,4520 3,6098 3,6395 3,9310 3,9808 4,3310 3,9007 3,3813
   Liban – livre 1 514,0 1 514,0 1 514,0 1 512,8 1 514,0 1 513,5 1 516,0 1 513,5 1 507,5
   Maroc – dirham 7,4182 7,4034 7,3051 7,8173 7,7344 8,2737 8,3887 7,8751 7,2023
   Tunisie – dinar 1,1806 1,1758 1,1619 1,2320 1,2219 1,2958 1,3110 1,2383 1,1456
   Turquie – livre 1,2658 1,2798 1,2910 1,2128 1,1832 1,3408 1,3972 1,2484 1,1475
   Zone CFA – CFA*** 89,330 89,157 87,698 95,024 93,781 101,838 103,537 95,920 86,210

Asie
   Chine – yuan renminbi 7,0059 6,9895 7,0022 7,1892 7,4218 7,6970 7,6970 7,3838 6,9835
   Corée du Sud – won 1 049,70 1 002,65 976,05 941,75 908,35 922,95 1 049,70 940,15 900,70
   Hong Kong – dollar 7,7950 7,7946 7,7894 7,8013 7,7706 7,8192 7,8299 7,7962 7,7507
   Inde – roupie 41,6705 40,4595 39,9905 39,6055 39,1425 40,6515 41,6705 39,9706 39,0755
   Indonésie – roupie 9 260 9 228 9 198 9 239 9 133 8 895 9 480 9 192 8 715
   Japon – yen 103,765 104,390 102,565 107,355 112,675 120,015 123,815 112,591 97,385
   Malaisie – ringgit 3,2195 3,1615 3,1903 3,2330 3,3330 3,4087 3,5170 3,3426 3,1345
   Pakistan – roupie 67,5900 64,6000 63,1500 62,8100 61,0000 60,7400 67,5900 61,5882 60,3700
   Singapour – dollar 1,3740 1,3615 1,3789 1,4174 1,4390 1,5173 1,5422 1,4606 1,3508
   Taïwan – dollar 30,8490 30,4495 30,4820 32,0020 32,4035 33,3050 33,4940 32,2746 30,0010
   Thaïlande – baht 31,7950 31,6300 31,8000 31,3000 31,6050 32,6750 33,4750 31,4231 29,5000

Europe
   Danemark – couronne 4,8447 4,8241 4,7500 5,1372 5,0794 5,5025 5,5986 5,1878 4,6644
   Hongrie – forint 163,93 163,06 161,49 183,63 172,59 181,93 194,46 176,61 157,28
   Irlande du Nord – livre 0,5113 0,5091 0,5015 0,5428 0,5367 0,5815 0,5920 0,5483 0,4923
   Islande – couronne 77,345 75,385 72,475 67,945 59,555 64,265 78,935 64,950 58,695
   Norvège – couronne 5,1157 5,1461 5,0664 5,5369 5,2714 6,0058 6,1048 5,5338 4,9583
   Pologne – zloty 2,2141 2,2366 2,2016 2,4976 2,4751 2,7713 2,8842 2,5568 2,1327
   Royaume-Uni – $ US/£ 1,9564 1,9747 1,9681 1,9463 2,1082 1,9903 2,1082 2,0062 1,9406
   Russie – rouble 23,8041 23,7831 23,5626 24,7570 24,4591 25,8115 26,0452 24,8272 23,3314

Marché des dev ises
Semaine du… Données précédentes Dernières 52 semaines

   Suède – couronne 6,0302 6,0450 5,9674 6,4910 6,3016 6,7875 7,0809 6,4856 5,8368
   Suisse – franc suisse 1,0495 1,0482 1,0144 1,1053 1,1280 1,2185 1,2453 1,1394 0,9860
   Zone euro – $ US/€ 1,5420 1,5451 1,5707 1,4497 1,4688 1,3527 1,5979 1,4400 1,3304

Pacifique  Sud
   Australie – $ US/$ AUD 0,9434 0,9325 0,9311 0,8954 0,9266 0,8283 0,9499 0,8780 0,7950
   Nouvelle-Zélande – $ US/$ NZ 0,7722 0,7772 0,8001 0,7883 0,7768 0,7361 0,8175 0,7641 0,6875

* Par rapport au dollar américain, sauf  s i contre-indiqué; ** Franc f rançais ; *** Communauté f inanc ière af ricaine : 100 CFA  = 1 FRF et 0,655957 FRF = 1 euro.
Note : Tableau des dev ises  en date de la fermeture de la journée précédente.
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Évolution des principales devises
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Pays – Indice 5 m ai 28 a vr. -1 m ois -3 m ois -6 m ois -1 an Ha ut Moye nne Bas

M onde
   Monde – FT/S&P 442,93 440,37 431,34 409,65 469,02 454,63 486,96 447,49 398,79
   Monde – MSCI 1 527,5 1 515,9 1 486,8 1 414,6 1 621,0 1 596,1 1 682,4 1 552,5 1 378,6

Asie
   Bassin du Pacifique – MSCI 2 616,7 2 555,7 2 481,7 2 397,4 2 750,3 2 723,4 2 895,1 2 633,6 2 259,5
   Chine – SHANG 3 656,8 3 693,1 3 612,5 4 599,7 5 330,0 3 950,0 6 092,1 4 599,1 3 094,7
   Corée du Sud – KOSPI 1 848,0 1 825,5 1 754,7 1 696,6 1 979,6 1 582,7 2 064,9 1 811,4 1 574,4
   Hong Kong – HANG SENG 25 450 25 755 24 312 23 469 28 760 20 706 31 638 24 602 20 294
   Indonésie – JAKARTA 2 376,9 2 304,5 2 249,8 2 639,1 2 678,2 2 022,8 2 830,3 2 416,9 1 908,6
   Japon – NIKKEI 225 13 943 13 767 13 250 13 017 15 772 17 657 18 262 15 581 11 788
   Malaisie – KUALA LUMPUR 1 280,4 1 279,9 1 225,7 1 415,9 1 413,9 1 354,7 1 516,2 1 346,7 1 173,2
   Singapour – STI 3 171,9 3 147,8 3 130,4 2 932,0 3 643,9 3 359,9 3 831,2 3 338,5 2 792,8
   Taïwan – WI 8 866,6 8 919,9 8 672,9 7 674,0 8 937,6 8 095,8 9 809,9 8 663,3 7 408,4
   Thaïlande – THAI SET 50 615,50 599,30 594,10 581,37 644,73 502,73 681,82 589,57 497,66

Europe  de  l’Oue st
   Europe – STOXX 50 3 855,9 3 825,0 3 810,5 3 701,2 4 363,6 4 411,3 4 557,6 4 171,9 3 431,8
   Europe 15 de l’UE – MSCI 2 019,5 1 989,0 1 990,8 1 820,8 2 184,5 2 090,5 2 235,4 2 043,8 1 772,9
   Zone euro – MSCI 1 540,9 1 527,9 1 541,2 1 387,2 1 663,6 1 541,9 1 691,2 1 548,7 1 347,0
   Allemagne – DAX 30 7 071,9 6 948,8 6 772,0 6 767,3 7 819,5 7 442,2 8 105,7 7 456,1 6 182,3
   Autriche – ATX 4 294,9 4 264,8 3 962,2 3 750,6 4 659,5 4 684,2 4 981,9 4 400,5 3 524,6
   Belgique – BEL 20 3 873,2 3 925,4 3 857,4 3 612,1 4 107,8 4 708,3 4 756,8 4 165,7 3 460,0
   Danemark – KAX 416,09 407,70 413,10 392,07 482,32 468,26 504,82 450,42 372,01
   Espagne – IBEX 35 14 074 13 798 13 759 12 935 15 946 14 557 15 946 14 456 12 255
   Finlande – HEX GENERAL 9 838 9 729 10 013 10 445 12 364 10 759 12 657 11 089 9 190
   France – CAC 40 5 055,6 4 996,5 4 912,7 4 709,7 5 631,6 6 034,3 6 168,2 5 459,3 4 431,0
   Irlande – OVERALL 6 482,7 6 338,5 6 330,0 6 537,9 7 047,9 9 679,0 9 963,4 7 640,1 5 721,7
   Italie – MIB 30 34 803 34 540 34 165 33 373 39 054 43 385 44 324 38 427 30 854
   Norvège – OBX 403,66 379,49 352,01 316,70 414,67 384,61 419,20 375,71 305,03
   Pays-Bas – AEX 484,6 475,6 464,4 432,1 523,2 535,7 561,9 503,6 415,9
   Portugal – PSI-20 11 247 10 917 10 986 11 205 13 045 12 335 13 702 12 265 9 815
   Royaume-Uni – FTSE 100 6 270,8 6 087,3 5 990,2 5 784,0 6 381,9 6 550,4 6 732,4 6 265,2 5 414,4
   Suède – AFGX 318,943 308,379 313,806 291,487 360,353 397,992 417,528 353,394 284,205
   Suisse – SMI 7 586,2 7 529,0 7 568,1 7 447,0 8 605,2 9 377,1 9 531,5 8 429,3 6 774,3

Amérique  du Nord
   Amérique du Nord – MSCI 1 492,5 1 495,4 1 451,4 1 410,4 1 568,2 1 571,0 1 646,5 1 525,5 1 353,5
   Canada – S&P/TSX 14 608 14 066 13 728 12 989 14 129 13 915 14 626 13 738 12 131
   Canada – S&P/TSX 60 869,45 833,51 808,12 759,30 824,18 794,45 869,45 798,88 710,46
   Canada – S&P/TSX VENTURE 2 539,5 2 463,9 2 545,9 2 526,8 3 068,9 3 350,8 3 357,0 2 843,0 2 390,5
   États-Unis – S&P 500 1 397,7 1 409,3 1 365,5 1 331,3 1 474,8 1 507,7 1 565,2 1 448,6 1 273,4
   États-Unis – DJIA 12 867 13 010 12 576 12 182 13 266 13 309 14 165 13 137 11 740
   États-Unis – NASDAQ 2 451,2 2 480,7 2 348,8 2 304,9 2 696,0 2 571,8 2 859,1 2 537,4 2 169,3
   États-Unis – RUSSELL 2000 719,55 729,75 711,92 698,90 780,90 830,90 855,77 768,40 643,97
   États-Unis – WHILSHIRE 5000 14 121 14 220 13 790 13 485 14 922 15 203 15 807 14 612 12 823
   Mexique – BOLSA 30 752 30 281 31 727 28 185 29 290 29 572 32 836 30 249 25 285

Amérique  ce ntrale  e t du Sud
   Amérique latine – MSCI 4 838,7 4 777,9 4 615,8 4 083,7 4 461,0 3 422,2 4 936,5 4 114,3 3 143,7
   Argentine – MERVAL 2 101,9 2 095,5 2 158,7 1 992,6 2 263,0 2 131,7 2 351,4 2 150,8 1 833,7

Marchés boursiers mondiaux
Semaine du… Données précédentes Dernières 52 semaines

   Brésil – BOVESPA 69 722 67 868 64 539 59 075 63 561 50 277 70 195 59 197 48 015

Autre s
   Pays émergents – MSCI 1 196,4 1 192,8 1 153,6 1 095,4 1 282,1 993,1 1 338,5 1 141,9 956,9
   Afrique du Sud – FTSE/JSE 40 30 146 28 675 28 635 25 757 28 209 25 202 30 146 26 718 22 778
   Australie – S&P/ASX 100 4 621,3 4 510,0 4 500,4 4 577,1 5 263,5 5 086,2 5 513,3 4 918,8 4 106,0
   Nouvelle-Zélande – NZSE 50 2 640,9 2 644,9 2 630,7 2 679,2 3 127,2 3 235,9 3 317,2 2 982,0 2 486,7
   Russie – RSI 71 383 66 371 64 969 62 294 71 715 62 629 75 771 66 147 57 168

Note : Tableau des dev ises  en date de la fermeture de la journée précédente.
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Évolution des principaux indices boursiers

Canada – S&P/TSX
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Royaume-Uni – FTSE 100

5 400

5 500

5 600

5 700

5 800

5 900

6 000

6 100

6 200

6 300

5 fév r. 08 20 fév r. 08 6 mars 08 21 mars 08 7 av r. 08 22 av r. 08 7 m ai 08

Indice

5 400

5 500

5 600

5 700

5 800

5 900

6 000

6 100

6 200

6 300
Indice

Japon – NIKKEI 225

11 600

11 850

12 100

12 350

12 600

12 850

13 100

13 350

13 600

13 850

14 100

5 fév r. 08 20 fév r. 08 6 mars 08 21 mars 08 7 avr. 08 22 avr. 08 7 mai 08

Indice

11 600

11 850

12 100

12 350

12 600

12 850

13 100

13 350

13 600

13 850

14 100

Indice



18

Communiqué hebdomadaire 9 mai 2008 www.desjardins.com/economie

5 m a i 28 a vr. 1 mois 3 m ois 6 mois 1 a n Haut Moyenne Ba s

Canada : S&P/TSX
   Indice global 14 607,99 14 065,81 6,41 12,46 3,39 4,98 14 625,76 13 734,73 12 131,48
       Matériaux 3 562,54 3 268,58 2,12 11,54 15,05 31,78 3 718,12 3 040,27 2 514,95
       Industriel 1 351,18 1 326,19 4,89 11,38 5,80 0,46 1 489,20 1 299,95 1 077,46
       Biens* de base 1 502,65 1 504,70 1,17 2,20 (10,51) (14,26) 1 823,65 1 621,62 1 396,58
       Biens* discrétionnaires 1 109,13 1 105,58 (0,49) (1,99) (17,71) (18,77) 1 438,65 1 275,33 1 053,45
       Énergie 3 941,11 3 587,61 15,14 27,97 15,69 15,89 3 828,50 3 326,18 2 895,85
       Services de santé 381,34 375,84 2,42 5,21 (5,29) (25,25) 518,98 419,09 351,98
       Techno. de l’information 443,87 438,98 8,27 36,07 10,17 62,56 448,62 350,24 269,31
       Télécommunication 960,61 952,16 5,19 11,00 (7,47) (5,78) 1 120,07 989,03 841,78
       Services publics 1 937,71 1 910,89 5,41 0,30 (3,93) 4,24 2 053,74 1 901,39 1 752,96
       Financier 1 736,59 1 792,76 2,12 (0,25) (8,43) (14,59) 2 068,90 1 867,25 1 533,44

États-Unis : S&P 500
   Indice global 1 397,68 1 409,34 2,35 4,99 (5,23) (7,30) 1 565,15 1 448,84 1 273,37
       Matériaux 274,81 262,11 2,90 11,35 4,59 11,48 276,39 253,36 223,34
       Industriel 345,68 348,28 (0,15) 5,30 (4,33) (0,05) 381,16 350,65 314,45
       Biens* de base 289,61 291,80 (1,13) 3,43 (1,01) 3,28 306,61 287,03 271,80
       Biens* discrétionnaires 255,18 261,95 1,75 2,76 (7,00) (17,91) 318,54 276,54 232,67
       Énergie 634,68 604,84 7,72 20,80 9,66 27,28 635,60 558,80 488,99
       Services de santé 366,70 372,42 (0,95) (4,39) (9,71) (13,85) 426,06 400,60 354,90
       Techno. de l’information 382,18 384,49 7,46 10,72 (7,22) 0,38 441,36 386,16 337,81
       Télécommunication 150,67 153,43 3,50 5,43 (9,36) (11,58) 181,06 162,95 132,86
       Services publics 202,48 205,20 1,00 2,37 (5,38) (5,51) 223,91 204,67 189,22
       Financier 350,88 369,70 (0,06) (3,36) (13,53) (30,58) 508,86 420,94 313,62

Zone  e uro : FTSEurofirst 300
   Indice global 1 527,65 1 510,48 2,22 4,93 (11,46) (12,54) 1 806,86 1 645,62 1 355,28
       Ressources 1 968,41 1 941,21 9,78 15,59 (2,27) 1,68 2 222,93 1 937,45 1 641,98
       Industries de base 2 881,44 2 790,30 7,57 17,62 4,17 12,35 2 894,66 2 684,98 2 273,64
       Industries générales 1 742,48 1 708,24 4,84 5,01 (14,36) (15,57) 2 224,57 1 918,02 1 532,47
       Biens* de base 1 702,23 1 663,92 1,08 6,29 (14,01) (7,49) 2 062,10 1 820,67 1 546,91
       Services de base 1 394,60 1 392,70 4,19 (1,59) (13,28) (22,20) 1 830,82 1 564,00 1 236,28
       Biens* discrétionnaires 1 008,83 993,35 0,89 2,74 (12,40) (18,89) 1 264,31 1 123,83 926,79
       Services discrétionnaires 784,56 788,80 (4,53) (11,88) (24,96) (14,34) 1 089,35 948,01 724,15
       Techno. de l’information 855,50 842,78 (1,23) (10,23) (19,18) (5,37) 1 083,98 943,97 796,08
       Services publics 2 574,73 2 585,22 1,55 (1,58) (11,43) (0,24) 3 001,33 2 678,42 2 380,91
       Financier 1 407,45 1 401,42 0,72 9,87 (10,25) (23,58) 1 860,68 1 568,36 1 187,35

Royaume -Uni : FTSE – All share
   Indice global 3 197,78 3 098,13 4,64 8,16 (2,46) (6,13) 3 478,99 3 216,56 2 777,55
       Ressources 9 316,69 8 981,65 14,48 17,75 7,77 21,86 9 338,17 8 234,38 7 272,28
       Industries de base 8 699,36 8 017,02 9,01 20,59 14,11 53,10 8 577,74 6 856,59 5 201,37
       Industries générales 2 746,74 2 660,71 3,61 8,40 (7,27) (13,75) 3 274,30 2 878,77 2 456,92
       Biens* de base 5 226,77 5 226,36 1,32 4,40 (5,81) (21,60) 6 762,66 5 782,68 4 699,07
       Services de base 2 615,49 2 563,26 1,59 (5,86) (13,25) 1,45 3 231,31 2 793,05 2 392,51
       Biens* discrétionnaires 8 907,30 8 703,67 2,18 5,72 (0,56) (3,64) 9 422,34 8 875,42 8 119,94
       Services discrétionnaires 3 349,32 3 212,91 4,80 3,70 (13,14) (24,65) 4 496,27 3 757,95 2 945,42
       Techno. de l’information 417,47 393,28 8,63 8,27 (12,79) (16,85) 509,98 442,18 352,67
       Services publics 6 647,66 6 734,43 (1,57) (1,13) (4,82) (6,34) 7 390,66 6 874,93 6 248,67
       Financier 5 741,77 5 631,76 (0,18) 5,35 (6,12) (22,95) 7 474,76 6 349,62 5 007,16

* Biens de consommation.

Marchés boursiers sectoriels
Semaine du… Variation depuis (%) Dernières 52 semaines


