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Québec Budget 2

FISCAL COMMENTS

This afternoon, Pauline Marois, minister of State for the Economy and Finance of Québec, tabled her
2002-2003 budget. No sensational tax measures are announced, except for a significant reduction of the
tax on capital for corporations starting in… 2003. For taxpayers, their main advantage in the budget is to
discover that the tax cuts already announced for 2002 are maintained.

MEASURES AFFECTING DESJARDINS AS A BUSINESS

Reduction of the rate of tax on capital starting in
2003

Financial institutions, including the caisses, are
currently subject to a 1.28% rate of tax on capital.

Starting in 2003, the rate will be gradually reduced,
reaching 0.6% in 2007.

Reduction of the rate of tax on capital applicable to
financial institutions (%)

Current  2003      2004      2005      2006      2007

 1.28 1.2 1.05       0.9  0.75     0.6

If the taxation year straddles two calendar years, the
rates will be weighed reflecting the number of days
of the taxation year in each of the calendar years.

Elimination of the minimum amount of tax on
capital

The amount of tax on capital may not currently be
less than $250 for one taxation year. For taxation
years ending in 2003, the threshold will be
eliminated.

Deferral of tax instalments for the fourth quarter
of 2001 for SMEs

Already in September, the ministère des Finances
announced a deferral of tax instalments for the
month of October and of payments of outstanding
taxes.

These measures affect all corporations whose paid-
up capital on tax on capital does not exceed $15
million. Accordingly, all caisses are affected by these
measures that were covered in the October 22
Fiscalité Express.

In this budget, the ministère des Finances is
broadening these measures.

The corporations affected will also be able to defer
their November and December instalments to the
months of May and June 2002 respectively.

In addition, the corporations whose taxation years
end before April 1, 2002 may pay their balance to
the province no later than 6 months after the end of
their fiscal year. As for caisses, additional
information will be forwarded to you in a new
Fiscalité Express.

Reduction of the number of instalments of
deductions at source

Employers, whose average monthly witholding paid
to the province does not exceed $1,000 for the
preceding year may remit the amounts on a
quarterly rather than monthly basis. Accordingly,
deductions at source must be paid on April 15, July
15, October 15 and January 15 for tax deductions
of the previous quarter.

This new measure applies to any remuneration paid
after 2001. In addition, the current rule that allows
very small employers who pay amounts less than
$1,200 on an annual basis to make a single
payment will be maintained.
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MEASURES AFFECTING INDIVIDUALS

Announcement of the indexation rate for 2002

This budget provided the opportunity of announcing
that the indexation rate used to establish the 2002
tax credits and brackets will be 2.7% rather than
the 1.8% planned originally.

Increase in the exemptions granted to
determine premiums under the drug insurance
plan

As a rule, all persons whose coverage is provided
by the RAMQ in a given year must, in filing their
income tax return for that year, pay a premium to
finance the Québec prescription drug insurance
plan.

To calculate the premiums, minor adjustments are
brought to the amounts of the deductions
applicable against income in 2001. For instance,
the annual premiums for a couple without children
will be reduced by $11.50.

Increase of the December 2001 instalment of
the QST credit

Taxpayers entitled to the 2001 QST credit on the
basis of their 2000 income typically received half of
the amount of QST credit in August 2001. The
other half will be paid in December 2001.

With a view to providing support to low-income
households, a single taxpayer entitled to this credit
for 2001 will benefit from a $100 increase and
a taxpayer with a spouse will benefit from a $200
credit.

The amount of the increase will be paid to them in
December 2001.

Extension of the measure affecting donations of
publicly traded securities

The measure that allowed taxpayers who make
donations of publicly traded securities to
recognized charitable organizations to be taxed
only 25% of the capital gains realized through the
donations was scheduled to end on December 31,
2001. Indeed, when making such a donation,
taxpayers are deemed to dispose of their securities
at their fair market value.

On October 12, the Federal government made the
measure permanent. The provincial government
will bring its measure in line with the Federal
government’s measure.

Increase in the tobacco tax

The special tobacco tax increases from 5.3 cents to
6.55 cents per cigarette starting November 2, 2001.
This increases the price of a carton of cigarettes by
$2.50.

MEASURES AFFECTING BUSINESSES

Reduction of the tax on capital starting in 2003

Reduction of the rate

Corporations are currently subject to a 0.64% rate of
tax on capital.

Starting in 2003, the rate will be gradually reduced,
reaching 0.3% in 2007:

Reduction of the general rate of tax on capital (%)

Current  2003      2004      2005      2006      2007

 0.64  0.6    0.525      0.45     0.375     0.3

If the taxation year straddles two calendar years, the
rates will be weighed reflecting the number of days
of the taxation year in each of the calendar years.

Throughout the caisse network, the estimated
minimum savings in 2007 should be $10 million.

Deduction in the calculation of the paid-up capital

A new deduction is introduced in the calculation of
the paid-up capital for corporations that are not
financial institutions or tax-exempt corporations that
remain subject to tax on capital.
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The maximum deduction will be $250,000 in 2003,
raising by increments of $250,000 every year until
2006 when it will reach $1 million.
However, from 2003 to 2005, the deduction of a
corporation whose paid-up capital in the previous
year exceeds the maximum amount of deduction for
the year will be reduced by $1 for every $3 in
excess.

Example:
Taxation year: December 31,2003
Paid-up capital –
previous year :

$310,000

Maximum deduction amount: $250,000

Since the paid-up capital of the previous year
($310,000) exceeds the maximum amount for 2003
($250,000), the deduction is reduced to:

$250,000
Less: (310,000 – 250,000) / 3 =  (20,000)

$230.000

If the taxation year straddles two calendar years, the
rates will be weighed reflecting the number of days
of the taxation year in each of the calendar years.

Elimination of the minimum $250 tax threshold

As mentioned earlier, the annual $250 threshold will
be eliminated for the taxation years ending in 2003.

Broadening of the ten-year tax exemption for
small and medium-sized manufacturing
enterprises in remote regions.

Last March, the government implemented a
complete tax holiday aimed at stimulating economic
development in some regions. The ten-year tax
holiday affects income tax, tax on capital and the
employer’s contribution to the HSF.

In this budget, the holiday is improved retroactively
to March 30, 2001, by raising the thresholds under
which a corporation may claim the holiday.

Broadening of the tax credit for processing
activities in remote regions

Likewise, the refundable tax credit for processing
operations in remote regions was broadened to
allow businesses to change their reference year for
the purposes of calculating this credit.

Broadening of tax credits for the Vallée de
l’aluminium and the Gaspésie

The same refundable tax credit rules for processing
operations in remote regions apply to the Vallée de
l’aluminium and Gaspésie.

Other credits for specific groups

The government announces or clarifies once again
in the budget several tax credits or holidays for
specific groups: the E-Commerce Place, the
knowledge-based economy, the Mirabel Zone, the
Cité de l’optique, the Technopôle Angus and the Cité
de la biotechnologie et de la santé humaine du
Montréal métropolitain.



����������������	

��������	�
������
����������	����������������

����������

���������	
����

��������	�
���
���������
�����������
������������
������������
������������������������
����������
��������������������
�����������������������
���
�������������������
���
������������
��������������������������������������
����������������������
����
 ������������������
�!������������������������"�����	�
��
������
��������������������������������������������
��������
#���
����$�
�����������$�������������
����������������
���������������������������
������������
�����
�
�$�������%������
�
����
������
��������&������������������!������
��
�������$�
������
�����
�������������������!���������������������������
'�!�$�

������������������

��������
������������������������������������������������������������������������
�
�������
��(�
�������������������

����������������
������
��
�����
������'�
���
�������������������������������)

* "���
��������������$�
�����
����������������+,-.�������������������������������
���
$��!�������������������������������
����������/..0�/../��"�(�
��������������������
��������
�/../�/..12

* "�+340�������������������������������������5��
���
�����
���������$��������������)

06 ������+7-������������������
����������������
���$��������
/6 ��������+41����������������
����
����������
���
16 ��
��
�����+137�����������
��������
�
����������
�����������
������������%�5��
���������������&������
����

���
����������������������
�������������
���������������
����
���
���0�89����/�79����
46 ������������+0-3������������������������
���
�$������$��������

* "�
���������������������������������
�%�:����������������
���.�349����.�19����/..72

* "�+/�-.���
���
�������
�����������������������2

* 	���� �����
��� ���������� ����������� ��� ���� ��!� �������� ��
�������� %�:���
� ��� !���� ��� ������ �������� ��� ���� ��
;����
��������
�!�
����������������
�������2

* "���������������������+-..���������!������������������������
����������
�����������
���$���������4.
...���!�������������
�������$�
������������!����
��

������
���	�
��
�������


����� �����

�����

�����

�����
�����

�����

�����

�����

�����

���
��

���

� �

������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�

����

,Q��0

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�

����

,Q��0

'HSW��RI�
)LQDQFH�
)RUHFDVW

6RXUFH��4XpEHF�%XGJHW����������

�����VXUSOXV
!����GHILFLW

������
��	
��
��	�
��
���������

������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������

�

��

��

��

��

��

��

,Q��

�

��

��

��

��

��

��

,Q��

'HSW��RI�)LQDQFH�
)RUHFDVW

6RXUFH��3URYLQFLDO�%XGJHW����������



���������	�
���
�����������������
���������������
������� ������� ������� ���������� ����������

��������	
��


��
 ������ ������ ������ ������ ������
���������������� ��� ��� ��� ���� ���

�
 
��!�"����#
�� ����� ����� ����� ����� �����
���������������� ���� ����� ���� ���� ����

�$
��%��&�'($
� �%��
� ������� ������� ������� ������� �������
���������������� ��� ��� ��� ��� ���

�$
��%��&�)�!��	
 ����� ����� ����� ����� �����
)� &
%��*��
�
�

 �� �� ���� � �
�
�
�

����
 �#���#����	��&��
���$
� ��& �� �� �� ��� �
�
�
�

����
 �#���+���%�����&���,�!��	
 �,� &
% �� �� �� ��� �
-�,!�	�.
,%�/0��&
� ������ ������ ������ ������ ������

���������������� ���� ��� ��� ���� ����

)� &
%�)�!��	
 ��� �� ��� � �

1���,� &
%��*�'(	
����+���%� ��� ��� ������ ���� ����
1
%������	��!��
2���
+
�%� ��� ��� ���� ���� ����
-��&��+�3$
� ��&�%��4.-���%���5�6 ���� ���� ���� ���� ����
.
,%�%��4.-���%���5�6 ���� ���� ���� ���� ����

3���	
7�.
$%���#������	
����
	��%��)� &
%����������������7����
	��%

���������	
���


�	
��
����
�������
�
���������������
������
���	
�����

����	
����
���������
�

5��������������������
�!�����������������!����
������!������
��$�
������ ��� %�:���� ��� 
����
�� ���� �����
���� ��� ������
���������� 5������ ��� �����
$���$�� ������� �����������

%������
��������������������$�
���������%�:�������������
���������
��� ���� 
�$����� ���� �$��� ����������� ������
��
������������������
��

�����!���� ���� ��

�
���� �������� ��� ��������
� 00
� ����
��
������
��
�$�����������������������������������!��!����
����
��
������ �� ������ 
��������� ��� ����
� �����
���� <�� ����
�������
�!��!�
������
������������������=������������������
��������������������������������������!������������$�
�������
"����
���������
�%������
������������$�������������!�

�
�����
���$������������������>
��������������������������������
�� ��������� ������� ��
���� ���� /..0�/../� ���� /../�/..1
����������
��

��
�%�:���
�������!����������
�������
����?&���
�!�����
0�09� ��� /..0
� 0�79� ��� /../

������������������������������
��� ���� ��!� �����
��
������������������������
����
0�,9����/..1��5��������������
�
�� ����!���� ������
� ��� ��

�����
�������
�!��������
�����

���� %�:���� �������� !���� ��
����������
�!��������0�09� ��
/..0
�0�39����/../�����1�-9���
/..1�� ������� ����� ����� �����
��
������� ������ �� �����

�����������
�������������������
���/..0
���$��������0�09����
���
?&���
�!�����������
��'�!�$�


������� ����� �������� ���

����
��������������
�����$�
�������������������$�������������

������������������������������������
����������������

���� 
���� ��� �� �����
� 
��������� ������ ���� ������� ��� /../� ��
��������������������������
����(�
�����������
�!�����������
!����
��������
���������%�:�������/../���
�������������
����
�����������������������>
�����������������
�/../
���������
�������������������
��������
������������������������
$���$�

!�����������������������!�����
�$���������������
��

<����������
�������$�
���������%�:���������������������+,-.
��������
���
$���������������������<����
��
����+/8.�����������
��

�������������
�������+37.����������������
������������
��������5����������������@��������A����������������������������
�$�����
���������
�������������������
�����������

"����
�
�$����
��������!��!���������%�:������������������
�������!���������
�����������
��������������$�
�����=�
�!�����
���
�$��������/..0�/../��B������
�����������������
�����
����
�
�������
����������������������������������������
����������������������������5������
���������������
����
�
��������������������
�����!���������
�$�������
������
�����������

��
� ������� ���� ������� ��
$����
� !����
���� ����� ��
$������ ��������� �
��� ���
��!�
�����
����
������������������
���
��$����� ��� +-.8� �������� ��� ���
��$�
������

C�� ���������� ���� ������� ������
��
������
����������$�
��������������
����>
�����������������!�������������
�������� ���� !���
� !������� ���� ��
�
���!����5���
���������������$�
�����
����������������������������������
����
/../�/..1����
����������������������

�������� ���� 
�����
���� ���������� ��
����������>
���������������

������
���	�
���
	����	
	��
���������

���� ����I ����I ���� ����I ����I

1RPLQDO�*'3���4XpEHF���� ��� ��� ��� ��� ��� ���

5HDO�*'3���4XpEHF���� ��� ��� ��� ��� ��� ���

��PR��&DQDGLDQ�7�ELOOV���� ��� ��� ��� ��� ��� ���

���\HDU�&DQDGLDQ�ERQGV���� ��� ��� ��� ��� ��� ���

)��)RUHFDVW

%XGJHW����������
)RUHFDVW

'HVMDUGLQV
2FWREHU�����

6RXUFHV��4XpEHF�%XGJHW������������0RXYHPHQW�'HVMDUGLQV�



���������	
�����

����������	
��

��	������������	��	�����������


���������	
���
����������������������
	��
����������������
����	����������
���
	������
��	���������������������������
���������������	�����
��������
����
�����	������������������
����������������������������
�����������

����������������
��������	���������
	��
�� �����������������������!�������

"	��#� ���
�������������������������������������������������
��#�������������	�������������	����������� ������������ 
�����
 ���������������
�������!����������������������������
����	������������������������������������������������

�������������
��������������������	���$

%&�'�#���������(�����
���� �)%**

+��� �	����� ���!� ���� ���� ��� +	�	��� ,**%� �������
� ��
�������������� �����	����������� ���� -�(�&����
��
� ����� ,�.
���������	��������%/� ����������
��
������������������

�������
)%**��������
�������������������������� ������
 ��������
�
������

�����������	�����������!��
��	������������������������
���0��������,**%��(�
�),.*�����������������!	�!�
���������
�	����������� ��	��������������1���������������
���������
����	�����!��
����

,&������������������
���������������������������	��	��

��� ���� ����� �	
���
� ���� ���	��� ��� �� �	��� ��
�������� ��� ���
!���������������	��	�����
������!	���
��������
���������2��	�� 
,**,�� ��� ��
� 3�� �	
���� -4�������� %&
� ��������� ������
���������� ���� ��
������������$�,�56�������� ����� ����%�/6
�������� � ����	���
�� ����� ����	��� ����� ������ ���� ��������
���������
����������������!���������
��	�������������
���
���
��������� �����  ���� ���  ���� ����������� ���������� ������� ����
����	������������	���	����� ����
�������
� ���������
�������
����#�����������
���������������������� ����
���	�������� 
���!� ������� �	�!������������������#����������������+���
���	��
���������������������������

����!� ����������������
!����������������������������������
�����������������������#���
����������������������������	��	������	�
������������������

��!�������).7��������������������!� ������������,**%�,**,���

,**,�,**8� �����

8&���������������������������

9 ��	�	����������������������:�
�����������������:������

;�	��������
� �������������������	���������� ��������� ���
!���������� ������� ��������!��
	����� ������,86���������
4��������,
�,**%������������������������	��������)8*��������
���������������������	�����,**%�,**,���
�,**,�,**8�

<&�=���������	��������
�����	��������

+�>�������
�������������������������������������	����"	��������
����	���
������������
�������� ����������	���������������������
������'������
����
������������� �������������������������
�	���������������������������	!�������������������������,**,����
�

�����
�����
	����������������������!�������������	���
��9 
,**5
�������������	�
�
��������� �.*6��������������
	�����
���	�
��!!� ����2��	�� �%
�,**8
�����������������
��������
�����*�><6����*�>6���������!����������)<*������������������
�������,**,�,**8��:����� 
������	�����������	����	�����(�?�
��������� ��� �� ���� ����
� ������ ��� ��������
�� ���������	��
��!��������)%%���������������������������������� �����

=����	���
�������������������	������������

��������������
����	���
����!�����	���	
������:�����������
��������������
���!���������������
�������
������������� ������2	� ��+���
���	��
� �	����� ���!� ���� ����� �������� ����� �� �	�	������

��������������������	�
������),�5������������,**%�,**,���

)8�.������������,**,�,**8�

������
����	
��
	
����	��
������

������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������

�����

�����

�����

�����

�����

������

,Q��0

�����

�����

�����

�����

�����

������

,Q��0

6RXUFH��4XpEHF�%XGJHW����������

'HSW��RI�
)LQDQFH�
)RUHFDVW

������
��	
���
���
���	��

������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������

������

������

������

������

������

������

,Q��0

������

������

������

������

������

������

,Q��0

6RXUFH��4XpEHF�%XGJHW����������

'HSW��RI�
)LQDQFH�
)RUHFDVW



���������	
�����

�"��#�
��$��	���������������
����
�%�������
��&�����$��	

����
#��	�����
����������

	������
�	�
��������������������������
������������������
+1��������� ������
������ ��� ������� ��$���������� ����� +-..
�����������������������!���������
��
������
����������
������
����
���$����������������������
�+4..���������!����������������
���� ������� ��
$����
� +4..� �������� ��� ���������� ���� +4..
���������������
�������!�
��
����
���5����
��������������$�
�
��!�����������
� �����!��������������������������
����
���5���
!������������������������������������%�:������������!�����
����
��

����
�����������������

<�����
�$�
����!���!����������
�������
���!��������
�����
��
�����
����������

��������/../�//.1����������<�������������
�������������
���������������
�����$���������������������
����������������������
�$������������
�������$�
��������
%�:�����������
���������������������
����������$�����
����
/..0�/../� ���� /../�/..1� ������� ���
��� 5��� ���������
�
�����
��������������
�������������$���������������$���������
���������

�������������������������)�06�������$�
������!���
�����+41��������� ��� ����������$�
������������� ����
��
� ��
����
����
����������
���2�/6�������������������!����
����������
!��������+-8����������������!���������������������
������2�16��
+7-���������������
���������������������
���$��������2�����46
+0-3� �������� ����
����� ��� ��$�
��� �����
��� ������ ��
�����
������
�$������$��������
������������������������
����

����������
������
����
�������������������
�$�
����������
���
����������
����������������
�����
������������E������
������������������������6��<�������
�����������>
��������������
!���������+340�����������������
������%�:��������������
/..0�/../�����/../�/..1�

����
�����'����
����
�%���������(
�����#�����
���
#���#�
�
�&��������


$�)�*

5��� ����� ��
���� ��� ���� ������� ���
����� !��� ��� ������� ���

��������
������
�� �������������
���
�$�����(�����������������
����$�������/../��<�������$����������������$�
��������������
��$��������
��������������������������5�����
�������
�����
�������G�
���"��
�����������
����
����������
�����������������
��
��
� ���� ���� 
�$�����(������ ��� ���� "��
����� �������
����������������/../�����������������
��������������
��������
����$�
����������
����������	�
�����������

G�$�
�������
�!����������
����
��������������
������
������
�����
�������
�����������
�����
������������������
�$���
����� ����� ��� �����
����� ������������ ���� �
�������
��$������������%�:�����"���
��������������$�
�����
������
�����
�������������
���������
����?&�����.�79����/../�
'�!�$�

�������$�
�������������������
�$��������
��������
�����!����������

���
�!���������������������������������!����
�

�������
���������$������������������
��
���������������������
���������
�����������
����������������������������������%�:�
������$�
�������5�����$�
���������������
��
���
$�����
���������������������������������������$���!�
�����C������
�����������������������������������������������
�������$�
�����=�
�����
�����������������
�������
������������
������"���
���

���� �����
� 
��������� !����� ������������ ���� ��$�
�����
����������������
���

������
��	
���
�������


������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������
��

��

��

��

��

��

,Q���RI�*'3

��

��

��

��

��

��

,Q���RI�*'3

6RXUFH��4XpEHF�%XGJHW����������

'HSW��RI�
)LQDQFH�
)RUHFDVW

������
��	
����

�����������
�	���
��������

���������������������������

(QVXULQJ�SHUVRQDO�VHFXULW\ ��

7UDQVIHUV�IRU�FRQVXPHUV ���

�����467�FUHGLW �������

�����,QGH[DWLRQ�RI�LQFRPH�WD[�V\VWHP ������

�����,QGH[DWLRQ�RI�VRFLDO�DVVLVWDQFH�EHQHILWV ������

$FFHOHUDWLRQ�RI�SXEOLF�VHFWRU�LQYHVWPHQWV�WR ��

VXSSRUW�SULYDWH�LQYHVWPHQWV�DQG�RWKHU�PHDVXUHV ���

�����0HDVXUHV�DLPHG�DW�EXVLQHVVHV ������

�����)LQDQFLDO�VXSSRUW�IRU�EXVLQHVVHV ������

����6XSSRUW�IRU�WKH�VRFLDO�HFRQRP\ �����

����0HDVXUHV�WR�UHGUHVV�WKH�HFRQRP\ ������

����2WKHU�PHDVXUHV ������

7RWDO ���

�LQ�PLOOLRQV�RI�GROODUV�

6RXUFH��4XpEHF�%XGJHW����������


